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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8* (OITAVA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM ATE 2
(DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VALE DO TIJUCO ACUCAR E ALCOOL
S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

I. VALE DO TIJUCO ACI'JCAR E ALCOOL S.A., sociedade por acdes, em fase
operacional, Sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM"), com sede na cidade de Uberaba, estado de Minas Gerais, na Rodovia Municipal, URA-
195-KM 9,20, Zona Rural, CEP 38.099-899, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 08.493.354/0001-27, com seus atos constitutivos
devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG") sob o
Numero de Identificagdo do Registro de Empresas (NIRE) 31.300.105.97-1, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Emissora");

E, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme
definido abaixo) ("Debenturistas" e, individualmente, "Debenturista"),

I1. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 3434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22.640-
102, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato representada de acordo com seu
estatuto social ("Agente Fiducidrio");

e, ainda, como fiadora:

I11. COMPANHIA MINEIRA DE ACUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES,
sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de
Uberaba, estado de Minas Gerais, na Rodovia Municipal URA-195-Km 9,20, Zona Rural de
Uberaba, CEP 38099-899, inscrita no CNPJ n° 08.493.364/0001-62, com seus atos constitutivos
devidamente registrados na JUCEMG sob o NIRE 31.300.026.116, na qualidade de fiadora, neste
ato representada na forma de seu estatuto social ("CMAA" ou "Fiadora");

Sendo, a Emissora, o Agente Fiduciario ¢ a Fiadora doravante designados, em conjunto, como
"Partes" e, individual e indistintamente, como "Parte", vém por esta e na melhor forma de direito
firmar o presente "Instrumento Particular de Escritura da 8° (Oitava) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria
Adicional, em Até 2 (Duas) Séries, para Distribui¢do Publica, Sob o Rito de Registro Automatico
de Distribui¢do, da Vale do Tijuco Agucar e Alcool S.A." ("Escritura de Emissao" ou "Escritura"),
que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:
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1. AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura de Emissao ¢ celebrada com base nas deliberagdes tomadas pela
assembleia geral extraordindria da Emissora, realizada em 10 de junho de 2026 ("AGE da
Emissora"), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢des da 8* (oitava) emissao
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia
fidejussoria adicional, em até 2 (duas) séries, da Emissora ("Emissdo" e "Debéntures",
respectivamente), nos termos do artigo 59, da Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
em vigor ("Lei das Sociedades por Ac¢des"), da Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada ("Lei 12.431") e do Decreto n.° 11.964, de 26 de marco de 2024, conforme em vigor
("Decreto 11.964"), as quais serdo objeto de distribui¢do publica, sob rito de registro automatico
de distribuicdo, sem analise prévia da CVM, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais (conforme definido abaixo), nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme em vigor ("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios"), da Resolugdo da CVM n.° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 160"), e das demais disposicdes

legais aplicaveis ("Oferta").

1.2 A AGE da Emissora aprovou, ainda, as caracteristicas da Emissao e da Oferta, tendo sido
autorizada a diretoria da Emissora a (i) praticar todos os atos necessarios para efetivar as
deliberagdes la consubstanciadas, bem como a assinatura de todos e quaisquer instrumentos
relacionados a Emissdo ¢ a Oferta, incluindo, esta Escritura de Emissdo ¢ o Contrato de
Distribuigdo (conforme definido abaixo), podendo, inclusive, celebrar o aditamento a esta
Escritura de Emissdo, de forma a ratificar o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo); e (ii) formalizar e efetivar a contratagdo dos Coordenadores
(conforme definido abaixo), do Agente Fiduciario, dos assessores juridicos e dos prestadores de
servigos necessarios a implementa¢do da Emissdo e da Oferta, incluindo, o Escriturador
(conforme definido abaixo), o Agente de Liquidacao (conforme definido abaixo), a B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 ("B3"), a Agéncia de Classificacdo de Risco (conforme
definido abaixo), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos
instrumentos de contratagdo ¢ eventuais aditamentos, bem como ratificou todas as medidas
praticadas pelos diretores da Emissora em relagdo a Emissdo e a Oferta.

1.3 Adicionalmente, a prestacao da Fianca (conforme definido abaixo) pela Fiadora, nos
termos desta Escritura de Emissdo, foi autorizada pela reunido do conselho de administra¢do da
CMAA, realizada em 10 de junho de 2026, nos termos e sob a forma estabelecida no respectivo
estatuto social, cuja ata sera protocolada para registro na JUCEMG e sera publicada no jornal
"Jornal da Manha", da cidade de Uberaba, estado de Minas Gerais, com divulgacao simultanea
da sua integra na pagina do referido jornal na internet, com a devida certificagdo digital da
autenticidade do documento mantido na pagina propria emitida por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil) ("RCA da
CMAA" e, em conjunto com a AGE da Emissora, as "Aprovagdes Societarias").
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14 Apos o registro das atas das Aprovacdes Societarias, a Emissora e a Fiadora ficam
obrigadas a encaminhar cdpia eletronica (pdf) das atas das Aprovacgdes Societdrias registradas
para o Agente Fiduciario dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data do respectivo efetivo
registro.

2. REQUISITOS
A Emissao e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Registro na CVM sem Analise Prévia e na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA

2.1.1. A Oferta sera registrada na CVM sob rito de registro automatico de distribui¢do, sem
analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160, por se tratar
de oferta publica (i) de debéntures nao conversiveis em agoes; (ii) cujo emissor ndo ¢é registrado
na CVM,; e (iii) destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

2.1.2. Nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, e tendo em vista o rito e
o publico-alvo adotado, conforme Clausula 2.1.1 acima, (i) a Oferta sera dispensada da
apresentacao de prospecto e de lamina para sua realizagdo; (ii) a CVM nao realizara analise prévia
dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condi¢des; e (iii) deverdo ser observadas as
restricdes de negociacdo das Debéntures previstas na Resolugdo CVM 160 e na Clausula 2.5.2
abaixo.

2.1.3. Em vista do disposto na Clausula 2.1.1 acima, os Investidores Profissionais, ao
subscreverem as Debéntures, reconhecem que: (i) foi dispensada divulgacao de um prospecto e
lamina para a realizagdo da Oferta; (ii) a CVM nao realizou analise prévia dos documentos da
Oferta nem de seus termos e condigdes; (iii) existem restricdes para a revenda das Debéntures,
nos termos da Resolugdo CVM 160; (iv) efetuaram sua propria analise com relagdo a qualidade e
riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora; e (v) tém pleno conhecimento de
que ndo ha incorporagdo por referéncia nos documentos da Oferta de qualquer informagdo
divulgada ao publico pela Emissora.

2.1.4. A Oferta sera objeto de registro na Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do artigo 15 e 19, paragrafo primeiro, das
"Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas", em vigor desde 24 de margo de 2025, e do artigo
19 "Cédigo de Ofertas Publicas", em vigor desde 15 de julho de 2024, em até 7 (sete) dias
contados da data de divulga¢do do Antincio de Encerramento (conforme definido abaixo) da
Oferta na CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

2.1.5. Em complemento aos requisitos ¢ procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugdo
CVM 160, deverao ser divulgados, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da B3 ¢ da CVM, os seguintes documentos, dentre outros: (i) o aviso ao
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mercado da Oferta, nos termos dos artigos 13 ¢ 57 da Resolugdo CVM 160 ("Aviso ao Mercado");
(ii) o anuncio de inicio da Oferta nos termos dos artigos 13 e 59, II, da Resolugdo CVM 160
("Anuncio de Inicio"), de forma a divulgar o inicio do periodo de distribuicdo das Debéntures; e
(iii) o anuncio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160
("Anuncio de Encerramento"), de forma a divulgar o resultado da Oferta e a distribuigdo da
totalidade das Debéntures.

2.2.  Arquivamento na JUCEMG e divulgacio da ata da AGE da Emissora

2.2.1. A ata da AGE da Emissora sera (a) arquivada na JUCEMG, bem como disponibilizada
(b) no website da Emissora (https://www.cmaa.ind.br/investidores/central-de-resultados) e (c) em
sistema eletronico disponivel na pagina da CVM e da B3 na rede mundial de computadores
("Sistema ENET"), nos termos da Resolugdo CVM 160, conforme alterada pela Resolugao CVM
n° 226, de 06 de margo de 2025, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 226"), em até 7 (sete) dias
contados da data da concessdao a Emissora de acesso ao Sistema ENET ou da data da Ata da AGE
da Emissora, conforme aplicavel, nos termos do artigo 89, inciso VIII, §3° e §5°, da Resolugdo
CVM 160.

2.3.  Disponibilizacio e Envio desta Escritura de Emissio e seus Aditamentos a CVM

2.3.1. A Emissora devera disponibilizar em seu sife e enviar esta Escritura de Emisséo e seus
eventuais aditamentos a CVM, por meio do Empresas.NET, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, ou até a primeira Data de Integralizagdo, o que ocorrer primeiro, conforme aplicavel.

2.4. Inscricdo e Registro desta Escritura de Emissdo e de Eventuais Aditamentos na
JUCEMG e no Cartério de RTD

2.4.1. Conforme o disposto no artigo 62, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por Acdes e na
Resolucdo CVM 160, a Emissora esta dispensada de realizar a inscrigdo e o registro da presente
Escritura de Emissdao na JUCEMG. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
deverdo ser disponibilizados no site da Emissora e enviados 8 CVM por meio do Empresas.NET,
nos termos da Clausula 2.3.1 acima.

2.4.2. Em virtude da Fianca, a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo
protocolados para registro no cartorio de registro de titulos e documentos da cidade de Uberaba,
estado de Minas Gerais ("Cartorio de RTD") em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
celebracio.

2.4.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletronica da presente
Escritura de Emissao e/ou de seus eventuais aditamentos devidamente registrados no Cartorio de
RTD em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s a data da realizagdo do registro estabelecido na Clausula
2.4.2 acima.
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2.4.4. Caso a Emissora e/ou a Fiadora ndo providenciem os registros previstos na Clausula 2.4.2
acima, o Agente Fiduciario podera promover tais registros, devendo a Emissora e/ou a Fiadora
arcar com todos os respectivos custos e despesas de tais registros. A eventual realiza¢do do
registro pelo Agente Fiducidrio ndo descaracterizara o inadimplemento de obrigacdo ndo
pecuniaria por parte da Emissora e da Fiadora, nos termos desta Escritura de Emissao.

2.5.  Deposito para Distribuicao, Negociaciao e Liquidacio Financeira

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA — Modulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) a negociagdo, no mercado
secundario por meio do CETIP21- Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2. Nao obstante o disposto na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
livremente negociadas entre Investidores Profissionais e, desde que, adicionalmente, a Emissora
esteja adimplente com suas obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160, observado
que as Debéntures poderao ser negociadas nos mercados de balcdo organizado e ndo organizado,
mas ndo em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 88, caput, da Resolugdo CVM 160. Tal
restricdo deixa de ser aplicavel caso a Emissora seja registrada como emissor de valores
mobilidrios e realize oferta subsequente de debéntures destinada ao publico investidor em geral e
sujeita ao rito de registro ordinério, nos termos do §4° do artigo 86 da Resolugdo CVM 160.

2.6.  Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e
Energia

2.6.1. A emiss@o das Debéntures sera realizada nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do
Decreto 11.964, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n° 5.034, de 21 de julho
de 2022, conforme em vigor ("Resolugdo CMN 5.034"), tendo em vista o enquadramento do

Projeto (conforme definido abaixo) como prioritario no setor de energia, conforme o Numero
Unico de Protocolo (NUP) 48340.003256/2026-91, gerado por meio do protocolo realizado junto
ao Ministério de Minas e Energia ("MME"), em 1° de junho de 2026, sob o protocolo digital —
recibo de solicitagdo n.° 002852.0026006/2026 ("Protocolo de Enquadramento MME"), nos
termos do artigo 8° do Decreto 11.964 e seguintes, observada a necessidade de cumprimento dos

requisitos e procedimentos ali elencados.
3. OBJETO SOCIAL
3.1. A Emissora tem por objeto social, nos termos do artigo 3° de seu estatuto social: (a) a

produgdo, comercializacdo e exportacdao de acucar, alcool e outros derivados do processamento
de cana-de-agucar; (b) a prestagdo de servigos a terceiros e a industrializagdo por ordem destes;
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(c¢) a cogeragdo e comercializagdo de energia elétrica; (d) a explora¢do de cultivo de cana-de-
agucar, em terras proprias ou de terceiros; (e) a comercializacao e a intermediagdo de venda de
cana-de-acucar, propria ou de terceiros; (f) exploragdo da atividade de agropecuaria, como cultivo
de culturas, em terras proprias ou de terceiros, podendo, inclusive, celebrar contratos de parceria;
(g) o comércio atacadista e intermediacdo de venda de soja; (h) o comércio atacadista e
intermediacdo de venda de milho; (i) o comércio atacadista e intermediacdo de venda de sorgo;
(j) o comércio atacadista e intermediagdo de venda de cereais e leguminosas beneficiadas; (k)
fornecimento de bens e produtos agropecuarios primarios e mercadorias em geral a seus parceiros
comerciais; (I) a exploragdo de pecuaria de corte; (m) administragdo de bens imoveis proprios;
(n) a participacao em sociedades cooperativas; (0) a participagdo em outras sociedades, como
socia ou acionista; ¢ (p) depodsito de mercadorias para terceiros, exceto armazenagens gerais e
guarda-moveis.

4. DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1.  Destinacdo de Recursos. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do artigo
2°, inciso III, combinado com o artigo 18, ambos do Decreto 11.964, bem como da Resolugdo
CMN 5.034, os recursos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures
destinar-se-a3o para (i) reembolso de despesas, dividas ou gastos relacionados ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 48 (quarenta e oito) meses contados da divulgagdo do
Antuncio de Encerramento; e (ii) novos investimentos relativos ao Projeto, em ambos os casos,

conforme previsto no inciso VI do paragrafo 1° e paragrafo 1°-C do artigo 1° da Lei 12.431 e do
inciso I1I do artigo 13 da Lein® 14.801, de 9 de janeiro de 2024, conforme alterada ("Lei 14.801"),
todos relacionados ao desenvolvimento, construgdo e operacdo do Projeto, conforme detalhado
na tabela abaixo:

Nome Empresarial e inscri¢iio| Vale do Tijuco Agtcar e Alcool S.A.
CNPJ do titular do Projeto CNPJ 08.493.354/0001-27

Objeto e Objetivo do Projeto | O projeto visa financiar e reembolsar os investimentos na
fase industrial de biocombustiveis da Unidade Vale do
Tijuco (Uberaba-MG), com foco na execugdo de
manutengdes preventivas profundas e reformas programadas
no periodo de entressafra. Os recursos destinam-se a
modernizacao, adequacdo e conservagdo da planta de etanol
que possui capacidade nominal de 1.000t/hora a qual
equivale a uma moagem de 5,0 milhdes de toneladas/safra,
mix de até 53% para etanol, estocagem superior a 100.000
m? e capacidade autorizada pela ANP de 1.250 m?/dia de
hidratado ¢ 800 m?*dia de anidro, garantindo a eficiéncia
energética, a continuidade operacional e a mitigagdo de
paradas nao programadas durante a safra ("Projeto").

o

Protocolo de Enquadramento | Protocolo Digital — Recibo de Solicitagdo n.
MME 002852.0026006/2026, que gerou o Numero Unico de
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Protocolo (NUP) 48340.003256/2026-91, datado de 1 de
junho de 2026, nos termos do Decreto 11.964.

Projeto

Setor do Projeto Setor de Energia (Decreto 11.964, art. 4°, 111, c)

Modalidade Nos termos do artigo 4°, inciso I, alinea “a” da Portaria
Normativa GM/MME n° 93, de 10 de dezembro de 2024,
produgdo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase
agricola, relacionados as atividades de producdo de etanol e
biodiesel em plantas industriais.

Beneficios sociais OU | Nos termos do artigo 4°, inciso II, alinea “a”, ¢ do artigo 7°,

ambientais advindos do

caput e incisos I e II, todos da Portaria MME n° 93/24, o
projeto de investimento da Vale do Tijuco possui
enquadramento automatico, ndo estando sujeito a aprovagao
ministerial prévia, o que dispensa a necessidade de tramite
de prioridade ou de envio de relatorio de avaliagdo externa.

Alinhado as diretrizes de transigdo energética, o projeto
fortalece a participacdo dos biocombustiveis na matriz
nacional — onde, segundo o Balango Energético Nacional
(BEN 2024), os derivados da cana-de-agucar representam
16,8% frente aos 35,1% do petréleo —, contribuindo
diretamente para a descarbonizagdo ao  substituir
combustiveis fosseis e reduzir as emissdes de CO: e gases de
efeito estufa. Esse ganho ambiental ¢ ampliado pela
economia circular da planta, que reaproveita integralmente
subprodutos como o bagago para a cogeracdo de energia
elétrica e qualifica a unidade para a emissao de CBIOs no
programa RenovaBio.

Adicionalmente, os investimentos focados na recuperacao,
adequagdo e manutencdo preventiva de entressafra na
Unidade Vale do Tijuco, localizada em Uberaba/MG, elevam
a eficiéncia industrial, permitindo maior rendimento de
etanol com a mesma quantidade de insumos, sem a geragao
de residuos adicionais.

Sob o aspecto socioecondmico, a iniciativa atua como um
vetor de desenvolvimento regional por meio da geracdo de
empregos diretos e indiretos nas cadeias produtiva e
logistica. Mesmo nos periodos de entressafra, o cronograma
de paradas programadas ¢ modernizagdo profunda na
unidade assegura a continuidade e a estabilidade dos postos
de trabalho, consolidando o papel estratégico do projeto no
fortalecimento social e economico das comunidades locais.

e o0 encerramento

Prazo estimado para o inicio

dos

Inicio: Abril de 2022
Encerramento: Margo de 2032.
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investimentos do Projeto

Fase atual do Projeto

O direcionamento dos recursos abrange o reembolso de
investimentos realizados nas safras 2022/23, 2023/24,
2024/25 e 2025/26 e o orcamento programado para os
proximos anos em ativos fixos industriais, estruturados nos
seguintes elementos constitutivos:

« Area de Fermenta¢do: Manutencio e modernizacio de
dornas de fermentagdo, substitui¢io de componentes em
centrifugas de levedura, reforma de trocadores de calor,
otimizagdo dos sistemas de resfriamento do processo
fermentativo, tubulacdes de interligacdo e infraestrutura
elétrica.

« Area de Destilaria: Substitui¢io de pratos e borbulhadores
nas colunas de destilagdo e retificacdo sujeitas a desgaste
corrosivo, revisdo de refervedores (reboilers) e
condensadores, visando garantir o maximo rendimento
térmico para a produgdo sustentavel de etanol hidratado e
anidro, ¢ reforma de trocadores de calor ¢ otimiza¢ao dos

sistemas de resfriamento do processo de destilagdo.

* Infraestrutura de Estocagem e Logistica: Manutengdo
preventiva, calibracao de sistemas de seguranca e integridade
estrutural do parque de tanques da unidade, garantindo a
conformidade e a seguranca operacional do armazenamento
de suporte de mais de 100.000 m*® de infraestrutura de
estocagem de etanol.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para
a realizacdo do Projeto

Estima-se que o volume total necessario para a realizagdo do
Projeto é de R$ 226.942.000,00 (duzentos e vinte e seis
milhdes, novecentos e quarenta e dois mil reais).

Valor das Debéntures
sera destinado ao Projeto

que

Estima-se que o volume de recursos financeiros a ser captado
para a realizacdo do Projeto é de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), equivalente a 88,13% (oitenta e
oito virgula treze por cento) do volume total estimado para o
projeto.

Alocacdo dos
serem captados por meio das
Debéntures

recursos a

Os recursos a serem captados por meio das Debéntures
deverao ser exclusivamente utilizados para (i) reembolso de
despesas, dividas ou gastos incorridos diretamente com
investimentos na producao de biocombustiveis e biogas,
exceto a fase agricola, relacionados as atividades de
produgdo de etanol e biodiesel em plantas industriais; e (ii)
novos investimentos relativos ao Projeto.

Percentual dos recursos

88,13% (oitenta e oito virgula treze por cento).
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financeiros necessarios ao
Projeto provenientes das

Debéntures
Outras fontes para o Recursos proprios provenientes de suas atividades e/ou
financiamento do Projeto financiamentos, a exclusivo critério da Emissora.

4.2.  Os recursos adicionais necessarios para a conclusao do Projeto poderdo decorrer de uma
combinacdo de recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte de capital por seus
acionistas, recursos proprios provenientes de suas atividades e/ou financiamentos, via mercados
financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

4.3.  Para o cumprimento, pelo Agente Fiducidrio, do disposto na Resolugdo da CVM n° 17,
de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor ("Resolugdo CVM 17"), a Emissora devera
encaminhar ao Agente Fiduciario, declaragdo em papel timbrado e assinada por representante
legal, atestando a destinacdo dos recursos de cada uma das séries, sendo que a declaracdo devera
ser enviada (i.a) em até 15 (quinze) dias corridos da primeira Data de Integraliza¢do, com relacdo
aos recursos destinados para reembolso de despesas, dividas ou gastos relacionados ao Projeto,
nos termos da Clausula 4.1 acima, ou (i.b) até¢ a Data da Vencimento, com relagdo aos recursos
destinados para novos investimentos relativos ao Projeto, nos termos da Clausula 4.1 acima, e,

em ambos os casos, (ii) acompanhada da documentagao que ateste que os recursos das Debéntures
foram destinados ao Projeto, podendo o Agente Fiduciario solicitar 8 Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagcam necessarios.

4.4. Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora compromete-se a apresentar ao Agente
Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades ou orgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovagao da destinagdo dos recursos
por meio de envio de documentos que, a critério das respectivas autoridades ou oOrgdos
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures. O envio dos
documentos de que trata esta Clausula devera ser efetuado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis ou,
conforme o caso, no prazo solicitado por autoridades ou o6rgdos reguladores, regulamentos, leis
ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

4.5.  Adicionalmente, caso o Agente Fiduciario entenda que a utilizagdo dos recursos obtidos
com a integraliza¢do das Debéntures ndo esta em conformidade com os termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera comunicar a Emissora em até 5 (cinco) Dias
Uteis para que proceda com a devida comprovagio da destinagio dos recursos aqui prevista.

4.6. Sempre que solicitado, até a efetiva comprovacdo da totalidade dos gastos, o Agente
Fiduciario devera enviar aos Debenturistas a declaragao mencionada na Clausula 4.4 acima e a
respectiva documentacdo comprobatoria da destinagdo dos recursos.
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4.7. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informagdes recebidas nos termos da
Clausula 4.4 acima em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da
destinagdo de recursos aqui estabelecida, sem prejuizo da disponibilizagdo das informagdes, ndo
cabendo qualquer sigilo com relag@o aos investidores, autoridades ou 6rgaos reguladores, se assim
solicitado, bem como, sem prejuizo das informagdes que devem ser prestadas no relatorio anual
a ser elaborado pelo Agente Fiduciario e por for¢a de qualquer regulamento, lei ou normativo.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
5.1.  Valor Total da Emissao
5.1.1. O valor total da Emisséo sera de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data

de Emissdo (conforme definido abaixo) ("Valor Total da Emissdo"), a ser alocado entre as
Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e as Debéntures da Segunda Série

(conforme definido abaixo) em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo), de
acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

5.2. Valor Nominal Unitario

5.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, sera de R$1.000,00 (mil
reais) ("Valor Nominal Unitario").

5.3. Data de Emissao

5.3.1. Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emiss@o das Debéntures sera 15 de junho de
2026 ("Data de Emissao").

54. Data de Inicio da Rentabilidade

5.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a primeira Data
de Integralizacio.

5.5. Numero da Emissao

5.5.1. A presente Emissdo representa a 8§ (oitava) emissdo de debéntures da Emissora.

5.6.  Numero de Séries

5.6.1. A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo (i) as Debéntures objeto da Oferta

distribuidas no ambito da primeira série doravante denominadas "Debéntures da Primeira Série";
e (ii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da segunda série doravante

denominadas "Debéntures da Segunda Série" e (iii) quando citadas em conjunto doravante

denominadas "Debéntures". A existéncia de cada série, bem como a quantidade de Debéntures a
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ser alocada em cada série, serdo definidas em Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, observado que qualquer uma das séries podera ndo
ser emitida, hipotese em que a totalidade das Debéntures emitidas serdo alocadas na série
remanescente ¢ as Debéntures da respectiva série ndo emitidas serdo automaticamente canceladas
e ndo produzirdo qualquer efeito.

5.7. Quantidade de Debéntures

5.7.1. Serfo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures, observado que a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada série sera definida em Sistema de Vasos Comunicantes, de
acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, observado que qualquer uma das séries
podera ndo ser emitida, hipotese em que a totalidade das Debéntures emitidas serdo alocadas na
série remanescente ¢ as Debéntures da respectiva série ndo emitidas serdo automaticamente
canceladas e nao produzirdo qualquer efeito.

5.8. Prazo e Data de Vencimento

5.8.1. Debéntures da Primeira Série. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado previstas

nesta Escritura de Emissdo e/ou vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2033 ("Data de Vencimento das Debéntures

da Primeira Série").

5.8.2. Debéntures da Segunda Série. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado previstas

nesta Escritura de Emissao e/ou vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2036 ("Data de Vencimento das Debéntures

da Segunda Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série,

as "Datas de Vencimento").

5.9. Agente de Liquidacao e Escriturador

5.9.1. O agente de liquidagao da Emissédo ¢ o escriturador das Debéntures sera a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade an6nima com filial situada na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, Avenida das Nac¢des Unidas, n° 12.901, conjuntos 1101
e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nagoes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910,
inscrita no CNPJ sob o n.° 36.113.876/0004-34 ("Agente de Liquidacdo" e "Escriturador” cujas
defini¢des incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagdo na

prestacdo dos servicos de agente de liquidacdo da Emissdo e/ou o Escriturador na prestagdo dos
servigos de escriturador das Debéntures).
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5.10. Forma e Comprovacio da Titularidade das Debéntures

5.10.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
certificados e/ou cautelas. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relagdo as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido, por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

5.11. Conversibilidade

5.11.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes ordinarias ou
preferenciais da Emissora.

5.12. Espécie

5.12.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Ag¢des, observada a Fianga prestada nos termos da Clausula 5.35 abaixo.

5.13. Direito de Preferéncia

5.13.1. Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscrigdo das
Debéntures.

5.14. Repactuacio Programada
5.14.1. As Debéntures nao serdo objeto de repactuacao programada.
5.15. Amortizacio Programada

5.15.1. Amortizacdo Programada das Debéntures da Primeira Série. Ressalvadas as hipoteses de

resgate antecipado e amortizagdo extraordindria previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou
vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme
abaixo definido) das Debéntures da Primeira Série sera amortizado anualmente, ao final do 6°
(sexto) e do 7° (sétimo) anos contados da Data de Emissdo, nas datas indicadas na tabela abaixo,
sendo o ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série:

Parcela Data de Pagamento da Amortizacio Taxa de Amortizacdo Sobre o
das Debéntures da Primeira Série Saldo do Valor Nominal Unitario
1 15 de junho de 2032 50,0000%
) Data de Vencimento das Debéntures da 100,0000%
Primeira Série
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5.15.2. Amortizacdo Programada das Debéntures da Segunda Série. Ressalvadas hipoteses de
resgate antecipado e amortizacdo extraordindria previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou
vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série sera amortizado anualmente, ao final do 8° (oitavo), do 9° (nono) e
do 10° (décimo) anos contados da Data de Emissdo, nas datas indicadas na tabela abaixo, sendo
o ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série:

Parcela Data de Pagamento da Amortizacao Taxa de Amortizacdo Sobre o
das Debéntures da Segunda Série Saldo do Valor Nominal Unitario
1 15 de junho de 2034 33,3333%
2 15 de junho de 2035 50,0000%
3 Data de Vencimento das Debéntures da 100,0000%
Segunda Série

5.16. Atualizacio Monetaria das Debéntures

5.16.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, sera atualizado monetariamente pela variagdo do Indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), calculado e divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo (conforme definido abaixo), até a data de
seu efetivo pagamento ("Atualizagdio Monetaria das Debéntures"), sendo o produto da

Atualizacdo Monetéria das Debéntures automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitéario
das Debéntures ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso ("Valor
Nominal Unitario Atualizado"). A Atualizacdo Monetaria das Debéntures serd calculada de

acordo com a seguinte formula:

Vna = VnexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do [PCA, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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n dup

NI, \dut
¢= 1_[ (NI )
k=1 k-1

onde:

n= Numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria, sendo "n" um nimero
inteiro;

k = ntiimero de ordem de NIk variando de 1 até n;

NIy = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, divulgado no Més
de Atualizagdo (conforme definido abaixo), caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria
Data de Aniversario, apds a Data de Aniversario respectiva, o "NI" correspondera ao valor do
numero indice do IPCA do Més de Atualizacao;

NIk.; = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = Numero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo das Debéntures da respectiva série
(ou a ultima Data de Aniversario das Debéntures da respectiva série) ¢ a data de calculo, limitado
ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do niimero-indice do IPCA, sendo "dup" um nimero
inteiro; €

dut = Numero de Dias Uteis contidos entre a ultima Data de Aniversario das Debéntures da
respectiva série, e a proxima Data de Aniversario das Debéntures da respectiva série, sendo "dut"
um numero inteiro.

Observacdes:

(i) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nlimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(ii) A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade;

(iii)  Considera-se como "Data de Aniversario" todo dia 15 de cada més. Considera-se como

més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas
("Més de Atualizacdo");

(iv) O fator resultante da expressdo (NIk /NIk — 1)*(dup/dut) é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e
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v) O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

(vi)  Os valores dos finais de semana ou feriados serdio iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o "pro rata" do ultimo Dia Util anterior.

5.16.2. Caso o IPCA nio esteja temporariamente disponivel quando da apuragdo da Atualizacao
Monetéria e qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada, em
sua substituicdo, a variagdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data de
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas, quando da posterior divulgagdo do IPCA que vier a se tornar
disponivel.

5.16.3. Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais de 30 (trinta)
dias corridos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo ("Periodo de Auséncia do

IPCA"), ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures da respectiva série,
por proibi¢do legal ou regulamentar ou determinacao judicial, sera utilizado seu substituto legal
ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo
maximo de até 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia que o IPCA nao tenha sido divulgado
ou sua utilizagdo tenha sido limitada pelo prazo superior a 30 (trinta) dias consecutivos; ou (ii) do
primeiro dia em que o IPCA tiver sido extinto ou ndo possa ser utilizado por proibicao legal ou
judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) da respectiva
série, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta
Escritura de Emissdo), para que tais Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora,
0 novo parametro a ser aplicado, o qual devera observar a regulamentagdo aplicavel (inclusive,
mas ndo se limitando aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 2° da Lei 12.431) e refletir
parametros utilizados em operagdes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva IPCA"). Até

a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, a variagdo correspondente ao Gltimo IPCA divulgado
oficialmente até a data de calculo sera utilizada na apuracdo do fator "C", ndo sendo devidas
quaisquer compensagoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da respectiva série, caso
tenha ocorrido pagamento da Atualizagdo Monetaria até a data de deliberacdo da Taxa
Substitutiva IPCA.

5.16.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula acima, referidas assembleias ndo serdo mais realizadas, e o
IPCA, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizado para o calculo da
Atualizacdo Monetaria. Até a data de divulgacdo do IPCA nos termos aqui previstos, sera
utilizada a ultima variag¢do disponivel do IPCA divulgada oficialmente para fins de calculo da
Atualizacdo Monetaria.

5.16.5. Nao havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas
da respectiva série, na Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série de que trata a
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Cléausula 5.16.3 acima, (i) desde que seja legalmente permitido pelas regras expedidas pelo CMN
e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a totalidade das Debéntures devera ser resgatada
no prazo de, no minimo, 45 (quarenta e cinco) dias e, no maximo, 60 (sessenta) dias a contar da
data da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série convocada para este
fim ou na Data de Vencimento da respectiva série, o que ocorrer primeiro, com o consequente
cancelamento das respectivas Debéntures, pelo seu respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da respectiva série, acrescido da respectiva Remuneragao, calculados pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integraliza¢@o, ou da Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, sem qualquer prémio ou
penalidade, ou (ii) a Taxa Substitutiva IPCA sera indicada por uma Instituicdo Autorizada
(conforme definido a seguir), se, a época da realizacdo da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, ndo for permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis ao resgate das Debéntures da respectiva série. Neste caso, a Emissora
devera indicar na Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série, 3 (trés) instituicdes
financeiras que (a) tenham classificagdo de risco minima, em escala nacional, igual ao rating
soberano da Republica Federativa do Brasil, conferidas pela Standard & Poor’s Rating Services
("S&P"), Fitch Ratings ("Fitch") ou equivalente pela Moody’s Investors Service ("Moody’s") e
(b) declarem ndo estar impedidas ou em posi¢do de conflito para a contratacao ("Instituicdes
Autorizadas"), cabendo aos Debenturistas da respectiva série decidir pela escolha de 1 (uma) das
Instituicdes Autorizadas.

5.16.6. No caso de nio instalacdo e/ou de ndo obtencdo de quoérum de deliberacdo, em segunda
convocacdo, da Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Clausula 5.16.3 acima e desde que
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacao e regulamentacdo aplicéveis, a
totalidade das Debéntures devera ser resgatada no prazo de, no minimo, 45 (quarenta e cinco) dias
€, no maximo, 60 (sessenta) dias a contar da data em que deveria ter sido realizada a respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo ou na respectiva Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, com o consequente cancelamento das respectivas
Debéntures, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série,
acrescido da Remuneracdo da respectiva série, calculados pro rata temporis, a partir da primeira
Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive), sem qualquer prémio ou
penalidade. Na hipodtese prevista acima, serd aplicado, para fins de céalculo da Atualizacdo
Monetéria, até que seja realizado o resgate antecipado, a tltima variagdo disponivel do IPCA
divulgada oficialmente.

5.16.7. Caso a utilizagdo da Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado
pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, a Emissora estara obrigada a acrescer aos
pagamentos de Atualizagdo Monetaria e Remuneracdo da respectiva série, valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes.
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5.17. Remunerag¢io das Debéntures e Pagamento da Remuneracio

5.17.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo
juros remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitado a maior taxa entre: (i) o percentual correspondente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B),
com vencimento em 15 de agosto de 2032, a ser verificada conforme as taxas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), no fechamento do mercado do
Dia Util da realizagio do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread
de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano; e (ii) 9,30% (nove inteiros e trinta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragio das Debéntures da

Primeira Série").

5.17.2. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo
juros remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitado a maior taxa entre: (i) o percentual correspondente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, séric B — NTN-B),
com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser verificada conforme as taxas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), no fechamento do mercado do
Dia Util da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread
de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano; e (ii) 9,27% (nove inteiros e vinte e
sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remunerag@o das Debéntures da Segunda Série" e, em conjunto com a Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, "Remuneracao").

5.17.3. A Remuneragdo das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da respectiva série desde a primeira Data de Integralizagdo ou Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior (inclusive) até a Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série subsequente, de acordo com a
seguinte formula:

J] = {VNa x [FatorJuros — 1]}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacdo das Debéntures da
respectiva série, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP

Fat _ (taxa + 1)ﬁ
ator Juros = 100

onde:

taxa = taxa de juros da respectiva série informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida
no Procedimento de Bookbuilding; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagio ou a ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo da respectiva série, e a data atual, sendo "DP" um ntimero inteiro.

5.17.4. Considera-se periodo de capitalizagdo o periodo compreendido entre a primeira Data de
Integralizagdo (inclusive) até a Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva série
(exclusive) ou o periodo compreendido entre a Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva
série imediatamente anterior (inclusive) e a proxima Data de Pagamento da Remuneragdo da
respectiva série (exclusive).

5.18. Data de Pagamento da Remuneracio

5.18.1. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado previstas nesta Escritura de Emissao e/ou
vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures sera paga
semestralmente, sem caréncia, devida no dia 15 dos meses de junho e dezembro, nas datas abaixo
indicadas, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2026 e o tltimo nas respectivas
Datas de Vencimento (cada uma das datas, "Data de Pagamento da Remunerago"):

Parcela Data de Pagamento da Remuneracgio
das Debéntures da Primeira Série
01 15/12/2026
02 15/06/2027
03 15/12/2027
04 15/06/2028
05 15/12/2028
06 15/06/2029
07 15/12/2029
08 15/06/2030
09 15/12/2030
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5.19.

10 15/06/2031
11 15/12/2031
12 15/06/2032
13 15/12/2032
14 Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série
Parcela Data de Pz}gamento da Remunel:a.gﬁo
das Debéntures da Segunda Série
01 15/12/2026
02 15/06/2027
03 15/12/2027
04 15/06/2028
05 15/12/2028
06 15/06/2029
07 15/12/2029
08 15/06/2030
09 15/12/2030
10 15/06/2031
11 15/12/2031
12 15/06/2032
13 15/12/2032
14 15/06/2033
15 15/12/2033
16 15/06/2034
17 15/12/2034
18 15/06/2035
19 15/12/2035
20 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série

Forma de Subscricio e de Integralizaciao e Preco de Integralizacio
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5.19.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a qualquer momento, a partir da data de
inicio de distribui¢do, conforme informada no anuncio de inicio de distribuigdo, a ser divulgado
nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, durante o periodo de distribuicdo das Debéntures
previsto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, de acordo com os procedimentos da B3, observado
o Plano de Distribui¢do (conforme definido abaixo).

5.19.2. O prego de subscricdo das Debéntures (a) na primeira Data de Integralizagdo, serd o seu
Valor Nominal Unitério; e (b) nas Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data de
Integralizagdo, sera o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série,
acrescido da Remuneragdo da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo ("Prego de Integralizacdo"). A integralizagdo

das Debéntures sera realizada a vista ¢ em moeda corrente nacional no ato da subscri¢ao.

5.19.3. Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se "Data de Integralizacdo" a data em que

ocorrer a subscrigdo ¢ a integralizagdo das Debéntures.

5.19.4. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido de comum
acordo entre os Coordenadores, no ato de subscricdo das Debéntures, sendo certo que, caso
aplicavel, o agio ou desagio devera ser o mesmo para todas as Debéntures da respectiva série que
sejam integralizadas em uma mesma Data de Integralizagdo, nos termos do artigo 61 da Resolucao
CVM 160. O agio ou desagio, conforme o caso, sera aplicado na ocorréncia de uma ou mais
condi¢des objetivas de mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores, incluindo, mas nao se
limitando a: (i) alteragdo da taxa SELIC; (ii) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro
nacional; (iii) alteragdo no IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, e/ou taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, "over extra grupo", expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no
Informativo Diario, disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br); ou (iv)
alteracdo material nas taxas indicativas de negociacao de titulos de renda fixa (debéntures, notas
comerciais, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e
outros) divulgadas pela ANBIMA, sendo certo que o prego da Oferta sera unico e, portanto,
eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures de
cada série integralizadas em cada Data de Integralizagdo e ndo acarretara em alteracdo nos custos
totais (custo all-in) da Emissora estabelecidos no Contrato de Distribuigdo (conforme definido
abaixo).

5.20. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

5.20.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, observado o disposto no artigo 1°, paragrafo
1°, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, na Resolugdo do CMN n°
4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme em vigor, ("Resolucdo CMN 4.751") e demais
regulamentacdes do CMN e nas demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, desde que

respeitado o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo ¢ a
data do efetivo resgate superior a 4 (quatro) anos, ou prazo inferior que venha a ser autorizado
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pela legislacdo ou regulamentagdes aplicaveis, realizar oferta facultativa de resgate antecipado da
totalidade (sendo vedada oferta facultativa de resgate antecipado parcial) (i) das Debéntures da
Primeira Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures ("Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série"); e/ou (ii) das Debéntures da Segunda Série, com
o consequente cancelamento de tais Debéntures ("Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
da Segunda Série" e, em conjunto com a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série, "Oferta de Resgate Antecipado").

5.20.2. A Oferta de Resgate Antecipado sera enderecada a todos os Debenturistas ou a todos os
Debenturistas de uma mesma série, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos
os Debenturistas ou a todos os Debenturistas de uma mesma série para aceitar o resgate antecipado
das Debéntures de que forem titulares, nos termos e condi¢des previstos abaixo.

5.20.3. A Emissora somente podera realizar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures por
meio de publicacdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.29 abaixo,
ou envio de comunicado individual aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio, com, no
minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data em que
pretende realizar o resgate, em ambos os casos com copia & B3 e a ANBIMA, o(s) qual(is)
devera(ao) descrever os termos ¢ condigoes da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
incluindo: (a) a forma e o prazo de manifestacdo dos Debenturistas que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures; (b) a data efetiva para o resgate integral das Debéntures da
respectiva série, que devera ser um Dia Util; (c) informagio se a Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures estara condicionada a aceitagdo de um percentual minimo de Debéntures da
respectiva série, observado o disposto na Clausula 5.20.9 abaixo; (d) o percentual do prémio de
resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo se houver e devera observar, ainda,
o disposto no inciso III, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751; e (e) as demais informacdes
necessarias para a tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas ("Edital de Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures").

5.20.4. Apos a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que comunicar
diretamente a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, e formalizar sua adesdo no sistema da
B3, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. Ao final deste
prazo, a Emissora terd até a data indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, sendo
certo que o resgate serd realizado para todas as Debéntures que aderiram a oferta, em uma tinica
data.

5.20.5. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva
série, acrescido da Remuneracdo da respectiva série, calculada pro rata temporis, a partir da
primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva série
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imediatamente anterior, até a data do resgate e de eventual prémio de resgate antecipado, se
aplicavel.

5.20.6. Caso (i) as Debéntures da Primeira Série e/ou da Segunda Série estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou da Segunda
Série devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela B3; ou (ii) as
Debéntures da Primeira Série e/ou Segunda Série ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou da Segunda Série devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

5.20.7. A Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures daqueles Debenturistas que
aceitarem e aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, ainda que a totalidade dos Debenturistas
ndo tenha aceitado a Oferta de Resgate Antecipado, ndo havendo hipotese de sorteio das
Debéntures da respectiva série a serem resgatadas, sem prejuizo da Clausula 5.20.95.20.9 abaixo.

5.20.8. Nos termos da Resolucdo CMN 4.751, serd vedado o resgate antecipado parcial das
Debéntures ou das Debéntures de uma respectiva Série enquanto perdurar a vedacdo legal nesse
sentido.

5.20.9. Nao obstante o disposto na Clausula 5.20.8 acima, se e conforme permitido na
regulamentacdo em vigor, a Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a
aceitacdo desta por um percentual minimo de Debenturistas da respectiva série, a ser por ela
definido quando da comunicagdo ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado. O
resgate antecipado das Debéntures ocorrera no prazo previsto na Clausula 5.20.35.20.3 acima.
Caso a quantidade de Debenturistas da respectiva série que aceite a Oferta de Resgate Antecipado
nado seja suficiente para atingir o percentual minimo estipulado no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, conforme o caso, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, (i) cancelar a referida
Oferta de Resgate Antecipado; ou (ii) resgatar as Debéntures da respectiva série objeto da referida
Oferta de Resgate Antecipado que a tenham aceitado.

5.20.10. As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

5.20.11. A B3 ¢ a ANBIMA deverdo ser notificadas pela Emissora sobre a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva
data de sua realizagdo ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacdes aplicaveis.

5.20.12. A B3, o Escriturador e o Agente de Liquidagdo deverao ser notificados acerca do
resgate das Debéntures em questdo pela Emissora com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de

antecedéncia da liquidagao da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

5.20.13. O prazo médio ponderado das Debéntures mencionado na Clausula 5.20.15.20.1
acima sera calculado quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da
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Resolugdo CMN 5.034 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.20.14. Além disso, o resgate antecipado das Debéntures podera ser realizado apenas em
periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser
alcancado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data
do efetivo resgate, ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdes
aplicaveis, exceto se houver adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo de Debenturistas
que presentem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da
respectiva série resgatada, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, ou
de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo
CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.20.15. Para fins do disposto no artigo 1°, inciso IV, da Resolugdo CMN 4.751, a
Emissora estabelece as Datas de Pagamento da Remuneragdo da respectiva série como possiveis
datas para a realizacdo do resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que,
caso a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis ndo mais exijam o estabelecimento de datas para o
resgate, a Emissora podera realiza-lo em outras datas conforme sua escolha.

5.21. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

5.21.1. Nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, a Emissora podera optar, a
seu exclusivo critério, por realizar o resgate antecipado facultativo integral das Debéntures ou das
Debéntures de determinada série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, desde que
o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate antecipado facultativo seja superior a 4 (quatro) anos, nos termos do inciso I, do
artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagao
ou regulamentagdes aplicaveis,("Resgate Antecipado Facultativo Total").

5.21.2. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do resgate serd equivalente ao valor
indicado no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos 2 (dois) o que for maior: (i) Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série, acrescido da Remuneracdao das
Debéntures da respectiva série, calculados pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, dos Encargos Moratorios e de encargos eventualmente devidos e ndo pagos até a data do
efetivo resgate; (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série ¢ da Remuneragdo da
respectiva série, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures,
calculado conforme formula descrita abaixo, acrescido dos Encargos Moratdrios e de encargos
eventualmente devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate:
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z (VN Ek )
— \FVPk
VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures da respectiva
série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracdo da respectiva
série e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva
série, conforme o caso;

C = fator C acumulado até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, calculado conforme
Clausula 5.165.16.1 acima;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da respectiva série,
sendo "n" um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da respectiva série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de
vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte formula:

FC
?=1 [ . 5&/ X t]
(1 +1i) /252

a= =
t=1 1+ i)t/zsz

252

Duration =

onde:

n = nimero de pagamentos de Remuneragdo e/ou amortizagao das Debéntures;
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t = niimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data prevista
dos pagamentos de Remuneracao e/ou amortizacdo do Valor Nominal Unitério Atualizado;

FCt = valor projetado de pagamento de Remuneracdo e/ou amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado no prazo de "t" Dias Uteis;

1 = taxa de Remuneragao, % a.a.

5.21.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio de publicag¢do de antincio
a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.29 abaixo, ou envio de comunicado
individual aos respectivos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a efetivacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total, os quais deverdo indicar (i) a data efetiva para o resgate integral das Debéntures
da respectiva série, e pagamento aos respectivos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e
(ii) as demais informagdes necessarias para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.21.4. Caso (i) as Debéntures da respectiva série estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures da respectiva série devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pela B3; ou (ii) as Debéntures da respectiva série ndo
estejam custodiadas eletronicamente no ambiente da B3, o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da respectiva série devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos
pelo Escriturador.

5.21.5. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente em sua totalidade por
meio do Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado pela Emissora (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures da respectiva série custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos respectivos
Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures da respectiva série que
ndo estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.21.6. O prazo médio ponderado das Debéntures mencionado na Clausula 5.21.1 acima sera
calculado quando da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos da
Resolugdo CMN 5.034 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.21.7. Além disso, o Resgate Antecipado Facultativo Total podera ser realizado apenas em
periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser
alcangado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data
do efetivo resgate, ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdes
aplicaveis, exceto se houver aprovagdo, em primeira ou em segunda convocagdes, pelos titulares
de Debéntures da respectiva série, nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 1° da Resolugdo
CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.
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5.21.8. Para fins do disposto no artigo 1°, inciso IV, da Resolu¢gdo CMN 4.751, a Emissora
estabelece as Datas de Pagamento da Remuneracdo da respectiva série como possiveis datas para
a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, sendo certo que, caso a legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis ndo mais exijam o estabelecimento de datas para o resgate, a Emissora
podera realiza-lo em outras datas conforme sua escolha.

5.21.9. Nao sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo Total de forma parcial, sendo,
portanto, necessario o resgate da totalidade das Debéntures ou da totalidade das Debéntures da
respectiva série, que serdo obrigatoriamente canceladas.

5.21.10. A B3 e a ANBIMA deverdao ser notificadas pela Emissora sobre o Resgate
Antecipado Facultativo Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de
sua realizacdo ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentagdes
aplicaveis.

5.22. Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures

5.22.1. Desde que venha a ser legalmente permitido, observado o disposto no artigo 1°, paragrafo
1°, inciso II, combinado com o artigo 2° paragrafo 1°, da Lei 12.431, bem como demais
regulamentacdes do CMN e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora
podera optar, a seu exclusivo critério, por realizar a amortizagdo extraordinaria facultativa das
Debéntures da respectiva série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da respectiva série, desde que o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo e a data da efetiva amortizag@o seja superior a
4 (quatro) anos, ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacao
aplicaveis ("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa").

5.22.2. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa serd equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos 2 (dois) o
que for maior: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série,
acrescido da Remuneracdo da respectiva série, calculados pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, dos Encargos Moratérios e de encargos eventualmente
devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate; (ii) o valor presente das parcelas remanescentes
de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
respectiva série ¢ da Remuneragdo da respectiva série, utilizando como taxa de desconto o cupom
do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proximo a duration
remanescente, conforme definido na clausula 5.21.2. acima, das Debéntures da respectiva série,
calculado conforme formula descrita abaixo, acrescido dos Encargos Moratdrios e de encargos
eventualmente devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate:
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VP = Zn: (VNEk X c) PVN
~ £ \Frpk rernd

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da respectiva série;

PVNa = Percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série a
ser amortizado;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures da respectiva
série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracdo da respectiva
série e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva
série, conforme o caso;

C = fator C acumulado até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, calculado conforme
Clausula 5.165.16.1 acima;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da respectiva série,

n..n

sendo "n" um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da respectiva série;

nk = namero de Dias Uteis entre a data da Amortizagio Extraordinaria Facultativa e a data de
vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = conforme definido na Clausula 5.21.2 acima.

5.22.3. A Amortizagdo Extraordindria Facultativa sera realizada por meio de publicag¢do de
anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.29 abaixo, ou envio de comunicado
individual aos respectivos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a efetivagdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, os quais deverdo indicar (i) a data efetiva para a amortizacdo extraordinaria, €
pagamento aos respectivos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (ii) as demais
informagdes necessarias para a realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.22.4. O pagamento das Debéntures a serem amortizadas extraordinariamente por meio da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera realizado pela Emissora (i) por meio dos
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procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii)
mediante deposito em contas correntes indicadas pelos respectivos Debenturistas a ser realizado
pelo Escriturador, no caso das Debéntures que no estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.22.5. A B3 ¢ a ANBIMA deverdao ser notificadas pela Emissora sobre a Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua
realizacdo ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdes
aplicaveis.

5.23. Aquisicao Facultativa

5.23.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, observado o disposto pela Resolugéo
da CVM n.° 77, de 29 de marco de 2022, conforme em vigor, ¢ demais disposi¢des aplicaveis,
adquirir, apos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao (ou antes de tal data, desde que venha
a ser legalmente permitido) e observado disposto nos incisos I e II do paragrafo 1° do artigo 1° da
Lei n°® 12.431, no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e na regulamentacao
aplicavel da CVM, (i) as Debéntures da Primeira Série, caso algum dos titulares das Debéntures
da Primeira Série deseje alienar tais Debéntures da Primeira Série a Emissora ("Aquisicdo
Facultativa das Debéntures da Primeira Série"); e (ii) as Debéntures da Segunda Série, caso algum
dos titulares das Debéntures da Segunda Série deseje alienar tais Debéntures da Segunda Série a

Emissora ("Aquisicdo Facultativa das Debéntures da Segunda Série" e, em conjunto com a

Aquisicao Facultativa das Debéntures da Primeira Série, "Aquisi¢ao Facultativa"), em ambos os
casos por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da

respectiva série, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

5.23.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.23.1 acima poderao, a
critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado e
somente poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a
referida regulamentag@o seja aplicavel as Debéntures, em conformidade com o disposto no artigo
1°, paragrafo 1°, inciso II, e no artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, observado que, na data de
celebragdo desta Escritura de Emissdo, o referido cancelamento néo ¢ permitido pela Lei 12.431.

5.23.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos da
Clausula 5.23.2 acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de

Remuneragdo da respectiva série.

5.23.4. Caso ocorra a Aquisicdo Facultativa, a Emissora permanecera obrigada a cumprir a
destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures prevista na Clausula 4 acima.

5.24. Local de Pagamento
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5.24.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao serdo realizados pela Emissora, (i)
no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Primeira Série, ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a
Remuneracado de cada série e aos Encargos Moratorios, e com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou, com relagcdo aos pagamentos
que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

5.25. Prorrogacio dos Prazos

5.25.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se 0 seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos.

5.25.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissdo, entende-se por "Dia(s) Util(eis)" (i) com relagdo a qualquer obrigagio pecuniaria
realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria que nao
seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo ou feriado declarado
nacional; e (iii) com relagdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissao, qualquer dia no qual haja expediente bancario na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo e que ndo seja sabado ou domingo ou feriado na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo.

5.26. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

5.26.1. Farfo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissdo, aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

5.27. [Encargos Moratoérios

5.27.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Atualiza¢do Monetaria, conforme o caso, ¢ da Remuneragdo da respectiva série, incidirdo, sobre
todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento at¢ a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratdrios").

5.28. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
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5.28.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de Encargos
Moratorios do periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.29. Publicidade

5.29.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverdo ser
publicados sob a forma de "Aviso", na forma prevista na legislacdo aplicavel, incluindo a
Resolucdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme em vigor, no website da Emissora
(https://www.cmaa.ind.br/investidores/central-de-resultados). Adicionalmente, para fins desta
Escritura de Emissdo e nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, o jornal de

publicacdo da Emissora serd o "Jornal da Manha", da cidade de Uberaba, estado de Minas Gerais.
5.30. Tratamento Tributario

5.30.1. A Lei 12.431, estabelece o regime tributario aplicavel as Debéntures emitidas nos
termos nela previstos, especialmente em seus artigos 1° e 2°.

5.30.2. Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de
capital auferidos em sua alienacdo, estardo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda retido
exclusivamente na fonte ("IRRF") (i) a aliquota de 0% (zero por cento), quando auferidos por
pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica.

5.30.3. No caso de pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, os rendimentos
tributados exclusivamente na fonte poderdo ser excluidos na apuragdo do lucro real. Contudo, as
perdas apuradas nas operagdes com as Debéntures ndo serdo dedutiveis para fins de calculo do
Imposto de Renda da Pessoa Juridica e da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido.

5.30.4. Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade
com a Resolugdo Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 3 de dezembro de 2024 ("Resolugdo
13/2024"), aplica-se regime tributario especifico, em func¢do de sua residéncia, ou ndo, em pais
ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou que a tribute & aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento), caracterizada como Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida ("JTE").

5.30.5. Para investidores ndo residentes no Brasil que (i) realizem o investimento em
conformidade com a Resolucao 13/2024 e (ii) ndo estejam domiciliados em JTF, os rendimentos
decorrentes dos investimentos nas Debéntures, inclusive os ganhos de capital auferidos em sua
alienag@o, estardo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 0% (zero por cento), considerando
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que os titulos mobiliarios atendam aos requisitos indicados no §1°, 1°-C e 2° do art. 1° da Lei
12.431.

5.30.6. Para investidores ndo residentes no Brasil que estejam domiciliados em JTF, os
rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos nas Debéntures estardo sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de até 25% (vinte e cinco por cento), conforme o art. 8° da Lei n® 9.779, de 19
de janeiro de 1999.

5.30.7. Esse tratamento tributario aplica-se aos ativos que atendam todos os requisitos da Lei
12.431 e que sejam emitidos até 31 de dezembro de 2030.

5.30.8. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na
Lei 12.431, o(s) mesmo(s) devera(do) encaminhar ao Agente de Liquidacdo, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatoria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Agente de
Liquidagdo, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislacao tributaria em vigor.

5.30.9. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condigdo de
imunidade ou iseng¢do tributaria, nos termos da Clausula acima, e que tiver essa condicdo alterada
e/ou revogada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, tiver essa condicdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, que tiver esta condicdo alterada
e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula, devera comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidagao e ao Escriturador, com copia
para a Emissora, bem como prestar qualquer informacao adicional em relacdo ao tema que lhe
seja solicitada pelo Agente de Liquidagdo, pelo Escriturador ou pela Emissora.

5.30.10. Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatoria referida na Clausula 5.30.8
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em
juizo a tributag@o que entender devida.

5.30.11. Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures na
forma prevista na Clausula 4 acima, dando causa ao seu desenquadramento, esta sera responsavel
pela multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor dos recursos captados ndo alocados no
Projeto, nos termos do paragrafo 5°, do artigo 2° da Lei 12.431.

5.30.12. Caso, em decorréncia de alteracdo legislativa, seja exigida a reteng@o de IRRF sobre a
Remunerag¢do devida aos Debenturistas, a Emissora estara, alternativamente: (i) obrigada a
acrescer aos pagamentos da Remuneracdo valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia do IRRF ocorresse as aliquotas
vigentes na data de assinatura desta Escritura de Emissdo; ou (ii) autorizada, independentemente
de qualquer procedimento ou aprovagdo, a realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total,
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observado que tal resgate somente podera ocorrer desde que o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorrido entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate seja superior a 4
(quatro) anos, calculado nos termos da Resolu¢do CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentagdo aplicdveis. O pagamento de eventual acréscimo
referido no item (i) devera ser realizado fora do ambiente da B3.

5.30.13. Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas acima para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros
tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento.

5.30.14. O valor a ser pago aos Debenturistas no &mbito do resgate das Debéntures, promovido
na forma da Clausula 5.30.13 acima sera aquele previsto na Clausula 5.21.2 acima.

5.31. Classificacao de Risco

5.31.1. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda. ("Agéncia de Classificacdo de Risco"), que atribuira rating as Debéntures.
Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de
Classificagdo de Risco para a atualizacdo em periodicidade minima anual (uma vez a cada ano-
calendario) da classificagdo de risco (rating) das Debéntures, sendo que, em caso de substituigdo
dessa agéncia, devera ser observado o procedimento previsto na Cldusula 8.1, alinea "(xxiii)"

abaixo.
5.32. Fundo de Liquidez e Estabilizacio

5.32.1. Nao sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou contrato de estabilizacdo de
precos para as Debéntures.

5.33. Fundo de Amortizacao

5.33.1. Nao sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.

5.34. Desmembramento do Valor Nominal Unitario

5.34.1. Nao sera admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, da Remuneracdo de cada uma das séries e demais direitos conferidos aos Debenturistas,
nos termos do artigo 59, inciso IX, da Lei das Sociedades por Agdes.

5.35. Garantia

5.35.1. Sera garantido pela Fianga, nos termos das clausulas a seguir, o fiel, pontual e integral
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cumprimento de todas as obrigagdes, presentes e futuras, principais e acessorias, assumidas pela
Emissora por meio desta Escritura, incluindo o valor nominal, encargos financeiros, multas, juros
de mora e multa moratdria de todas as obrigagdes pecunidrias assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao e todos os demais custos, despesas e encargos oriundos desta Escritura e/ou
da legislagdo aplicavel, inclusive com relagdo a constituicdo, ao aperfeicoamento, & manutengao
e a execu¢do da Fianga, incluindo despesas judiciais e/ou administrativas, além de eventuais
tributos, taxas e comissodes aplicaveis nos termos desta Escritura ("Obrigacdes Garantidas").

5.35.2. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas as Obrigagdes Garantidas,
a Fiadora presta fianca em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante da
comunhio de Debenturistas, obrigando-se, neste ato, de forma irrevogavel, irretratavel e solidaria,
como fiadora e principal pagadora, sem qualquer divisdo, pelo pagamento das Obrigagdes
Garantidas, nos termos descritos a seguir ("Fianca").

5.35.3. As Obrigagoes Garantidas serdo pagas pela Fiadora dentro do prazo de cura a que se
refere o item (i) da Clausula 6.1.1 abaixo, nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo, os
montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, Remuneragio ou encargos, de qualquer
natureza, independentemente do envio de qualquer notificacdo a Fiadora.

5.35.4. A Fiadora, neste ato (i) expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364,
366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme em vigor ("Cddigo Civil") e artigo 794, da Lei n° 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme em vigor ("Cédigo de Processo Civil"); (ii) em razdo da obrigagdo solidaria,

reconhece que ndo lhe assiste o beneficio de ordem; e (iii) responsabiliza-se solidariamente com
a Emissora por todos os acessorios da divida, nos termos do artigo 822 do Cddigo Civil.

5.35.5. A Fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos do Agente Fiduciario caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Fianca, até o limite da parcela das Obrigacdes Garantidas por elas efetivamente
honradas, observada a Clausula 5.35.8 abaixo.

5.35.6. A presente Fianca entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo vélida e vigente
em todos os seus termos até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, extinguindo-se

imediata e automaticamente mediante seu integral cumprimento.

5.35.7. A presente Fianca podera ser executada e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes
for necessario até a integral liquidagdo das Obrigagdes Garantidas.

5.35.8. A Fianga ora prestada considera-se prestada a titulo oneroso, uma vez que a Fiadora
pertence ao mesmo grupo econdmico da Emissora, de forma que possuem interesse econdmico

no resultado da operagdo, beneficiando-se indiretamente da referida operagao.

5.35.9. A Fianga prestada nos termos acima vincula a Fiadora, bem como seus sucessores, a
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qualquer titulo, inclusive na hipotese de qualquer reorganizagdo societaria, cisdo, fusdo,
incorporagao, alienagdo de controle, que ocorra com a Fiadora, devendo esta, ou seus sucessores,
a qualquer titulo, assumirem integralmente ¢ prontamente a Fianca prestada nos termos desta
Escritura. Nesta hipotese, a presente Escritura de Emissdo deverd, apenas para fins de
formalizagdo, ser aditada para que constem os dados da(s) sociedade(s) sucessora(s) da Fiadora,
sem necessidade de aprovagdo por Assembleia Geral de Debenturistas.

5.35.10. A Fiadora desde j4 concorda e se obriga a somente exigir e/ou demandar da
Emissora qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianca ap6s o Agente Fiduciario ter
recebido todos os valores a ela devidos nos termos desta Escritura de Emissdo. Caso receba
quaisquer valores da Emissora em decorréncia de quaisquer valores que tiverem honrado nos
termos das Debéntures antes da integral liquidacdo de todos os valores devidos ao Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura, a Fiadora por este ato obriga-se a repassar, no prazo de 1
(um) Dia Util contado da data dos respectivos recebimentos, tais valores ao Agente Fiduciario,
em pagamento das obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao.

5.35.11. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execucdo da Fianca ndo ensejard, sob hipodtese nenhuma, perda ou novacdo de
qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nesta Clausula 6, o Agente Fiduciario devera, se for o caso,
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial na ocorréncia
das hipoteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada um, um "Evento de Vencimento

Antecipado").

6.1.1. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico
das obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo (cada um, um "Evento de Vencimento
Antecipado Automatico"), aplicando-se o disposto na Clausula 6.5 abaixo:

(i) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de quaisquer de suas obrigagdes
pecunidrias, principais ou acessorias, relacionadas a esta Escritura e as Debéntures,
ndo sanadas no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
inadimplemento, sem prejuizo da incidéncia de Encargos Moratorios e/ou da
Remuneragdo, conforme aplicavel, incidente apds o vencimento das respectivas
obrigacdes pecunidrias até seu efetivo pagamento pela Emissora e/ou pela Fiadora;

(ii) liquidagao, dissolugao, cisdo, fusdo, incorporagao ou extingdo ou qualquer outra forma
de reorganizagdo societaria ndo permitida nesta Escritura, da Emissora, da Fiadora
e/ou qualquer de suas Controladas (conforme definido abaixo), exceto se a referida
liquidagdo, dissolu¢do, cisdo, fusdo, incorporagdo (inclusive incorporagdo de agdes)
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ou extingao: (a) ocorrer em razao da operacao de Reorganizagao Societaria (conforme
definido abaixo); ou (b) em qualquer caso, se for previamente autorizada pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (c) na hipdtese de
incorporagdo, fusdo ou cisdo da Emissora, se a Emissora assegurar aos Debenturistas
que assim desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicacdo da ata dos atos societdrios relativos & Reorganizagdo Societdria (que
aprovar a incorporagao, fusdo ou cisdo da Emissora), o resgate das Debéntures de que
forem titulares, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, acrescido da
Remuneracdo da respectiva série, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Remuneragdo da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; conforme
previsto no artigo 231, paragrafo primeiro da Lei das Sociedades por A¢des;

(iii) altera¢ao no Controle (conforme definido abaixo) da Emissora ¢/ou da Fiadora, que
resulte na transferéncia, direta ou indireta, do Controle da Emissora e/ou da Fiadora,
ou na perda de referido Controle da Emissora e/ou da Fiadora por suas atuais
Controladoras (conforme definido abaixo), exceto: (a) se a referida alteragdo no
Controle ocorrer dentro do proprio Grupo Econdomico (conforme definido abaixo) da
Emissora e/ou da Fiadora, sem que resulte no ingresso de uma nova Pessoa (conforme
definido abaixo) no Controle da Emissora e¢/ou da Fiadora; ou (b) em qualquer caso,
se previamente autorizado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada com esse fim;

(iv) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de
qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura, exceto (a) se previamente
autorizado nesta Escritura ou pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (b) se resultante de Reorganizag¢do Societaria (conforme definido
abaixo);

W) (a) pedido de recuperacao judicial ou submissao e/ou proposta a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial,
formulado pela Emissora, pela Fiadora ou qualquer de suas Controladoras diretas ou
Controladas, sociedades sob Controle comum e/ou Coligadas (conforme definido
abaixo), independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de
sua concessdo pelo juiz competente; (b) declaragdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, ou pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal
ou decretagdo de faléncia da Emissora, da Fiadora, qualquer de suas Controladoras ou
Controladas e/ou Coligadas; (c) ocorréncia de qualquer evento que para os fins da
legislacdo aplicavel a época na qual ocorrer o evento tenha os mesmos efeitos juridicos
da decretagdo da insolvéncia, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da
Emissora, da Fiadora ou qualquer de suas Controladoras diretas ou Controladas,
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sociedades sob Controle comum e/ou Coligadas; ou (d) requerimento pela Emissora,
pela Fiadora ou qualquer de suas Controladoras diretas ou Controladas, sociedades
sob Controle comum e/ou Coligadas de pedido de mediagao, conciliagdo, nos termos
dos artigos 20-A e 20-B da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em
vigor ("Lei 11.101"), ou medidas antecipatorias para quaisquer dos procedimentos de
insolvéncia previstos neste item (v) conforme previsto no pardgrafo 12° do artigo 6°
da Lei 11.101, formulado pela Emissora, pela Fiadora, ou qualquer de suas
Controladoras diretas ou Controladas, sociedades sob Controle comum e/ou
Coligadas, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(vi) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria, pela Emissora e/ou por quaisquer
de suas Controladas ou Coligadas e/ou pela Fiadora e/ou por quaisquer de suas
Controladas ou Coligadas, no Brasil ou no exterior, observados os prazos de cura
previstos nos respectivos instrumentos, em valor individual ou agregado superior a
R$16.567.950,00 (dezesseis milhdes, quinhentos e sessenta e sete mil, novecentos e
cinquenta reais), atualizado a partir da data desta Escritura com base na variagdo
positiva do IPCA, e/ou valor equivalente em outras moedas;

(vii) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecuniaria da Emissora
e/ou de quaisquer de suas Controladas, Controladoras, sociedades sob Controle
comum ¢/ou da Fiadora e/ou de quaisquer de suas Controladas, sociedades sob
Controle comum e/ou Coligadas, em valor igual ou superior a R$16.567.950,00
(dezesseis milhdes, quinhentos e sessenta e sete mil, novecentos e cinquenta reais),
atualizado a partir da data desta Escritura com base na variacao positiva do IPCA, e/ou
valor equivalente em outras moedas, no ambito divida bancaria ou de mercado de
capitais local ou internacional, ou de qualquer operagdo de financiamento da qual a
Emissora e/ou a Fiadora sejam devedoras ou coobrigadas;

(viii) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou quaisquer de suas Controladas
ou Coligadas, de qualquer decisdo ou sentenca judicial, arbitral ou administrativa
transitada em julgado ou que seja objeto de uma execugdo provisoria ou definitiva,
contra a Emissora e/ou a Fiadora e/ou quaisquer de suas Controladas ou Coligadas,
que implique o pagamento de valores iguais ou superiores, no individual ou agregado,
a R$16.567.950,00 (dezesseis milhdes, quinhentos e sessenta e sete mil, novecentos e
cinquenta reais), atualizado a partir da data desta Escritura com base na variagdo
positiva do IPCA, e/ou valor equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na
referida decisdo;

(ix) protesto de titulos contra a Emissora ou qualquer de suas Controladas, Controladoras,
sociedades sob Controle comum e/ou Coligadas, e/ou contra a Fiadora ou qualquer de
suas Controladas, sociedades sob Controle comum e/ou Coligadas, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$16.567.950,00 (dezesseis milhdes,
quinhentos e sessenta e sete mil, novecentos e cinquenta reais), atualizado a partir da
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data desta Escritura com base na variagdo positiva do IPCA, e/ou valor equivalente
em outras moedas, exceto se sanado no prazo legal ou tiver sido validamente
comprovado ao Agente Fiduciario que, no prazo aplicavel: (a) o(s) protesto(s) foi(ram)
cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou
ma-fé de terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagdao ou
sustagdo de seus efeitos; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(ram)
depositado(s) em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela
Emissora e/ou pela Fiadora; ou (e) o(s) protesto(s) foi(ram) garantido(s) por
garantia(s) aceita(s) em juizo;

(x) distribuicao e/ou pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de lucros, dividendos
e/ou de juros sobre capital proprio caso a Emissora e/ou a Fiadora esteja em mora
relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes aqui previstas;

(xi) redugdo do capital social pela Emissora e/ou pela Fiadora, na forma do artigo 174 da
Lei das Sociedades por A¢des, sem anuéncia prévia e por escrito dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada especialmente para este
fim, exceto se (i) no contexto de uma das hipoteses previstas no item (1) do conceito
de Reorganizagdo Societaria, previsto no item (viii), da Clausula 6.1.3 abaixo; ou (ii)
quando realizada para a absorcao de prejuizos;

(xii) resgate ou amortizacdo de acdes de emissdo da Emissora e/ou da Fiadora, caso a
Emissora e/ou a Fiadora esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer
de suas obrigacdes descritas nesta Escritura, exceto se realizada no contexto de uma
Reorganizagdo Societaria;

(xiii) transformagdo da forma societaria da Emissora, nos termos do artigo 220 a 222, da
Lei das Sociedades por Agdes, em tipo societario que ndo admita a emissdo das
Debéntures;

(xiv) alteragdo, sem autorizagdo prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas especialmente convocada com esse fim: (a) do objeto social da
Emissora e/ou da Fiadora de forma a alterar materialmente suas atividades principais
(conforme CNAES estabelecidos nesta data em seus respectivos CNPJ) ou a agregar a
essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou possam representar
desvios em relag@o as atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora e/ou da
Fiadora; ou (b) do dividendo minimo obrigatério constante do estatuto social da
Emissora e/ou da Fiadora em vigor nesta data;

(xv) ndo comprovagao pela Emissora de que os recursos obtidos com as Debéntures foram
utilizados na forma descrita na Clausula 4 acima;

(xvi) utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com as Debéntures em atividades
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ilicitas e em desconformidade com as leis, regulamentos € normas relativas a protecio
ao meio ambiente, ao direito do trabalho, seguranca e satde ocupacional, além de
outras normas que lhe sejam aplicaveis em fung@o de suas atividades;

(xvii) comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pela
Fiadora no dmbito desta Escritura e dos demais documentos relacionados & Emissao
eram insuficientes, falsas, imprecisas ou inconsistentes nas datas em que foram
prestadas;

(xviii) caso esta Escritura seja, por culpa da Emissora e/ou da Fiadora, por qualquer motivo,
resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta;

(xix) invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade de disposi¢des desta Escritura
e/ou dos demais documentos relacionados a Emissao; e

(xx) na hipotese de a Emissora, a Fiadora e/ou partes relacionadas questionarem
judicialmente esta Escritura e/ou quaisquer clausulas e documentos relativos as
Debéntures.

6.1.2. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico que podem acarretar o
vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.5
abaixo (cada um, um "Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automadtico"), quaisquer dos

seguintes eventos:

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de quaisquer de suas obrigagdes
ndo pecunidrias, principais ou acessorias, relacionadas a esta Escritura, as Debéntures
e/ou aos demais instrumentos relacionados a Emissdo, ndo sanadas no prazo de cura
originalmente estabelecido nesta Escritura de Emissao, ou, em caso de omissao, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, pela Emissora e/ou pela Fiadora, da data do referido
descumprimento;

(ii) realizacdo pela Emissora e/ou pela Fiadora de operagdes com derivativos, com
excegdo daquelas operacdes realizadas para fins exclusivos de protecdo (hedge), no
curso normal dos negdcios, em mercado organizado de bolsa ou balcdo (futuros,
opgoes, SWAP, NDF), especificamente relacionadas a: (a) commodities de aglcar
(VHP), etanol anidro e hidratado e energia; (b) swap de indices de inflagdo (IPCA e
IGP-M) de taxas de juro (CDI, pré-fixada, SELIC, Libor, TILP); e (c) operagdo de
hedge de taxa de cambio (do6lar, euro e iene);

(iii) desapropriagdo, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou posse
direta por ato ou determinacdo de autoridade competente, pela Emissora e/ou pela
Fiadora e/ou por qualquer Controlada que afete ativos cujo valor, individual ou
agregado, seja superior ao equivalente a R$16.567.950,00 (dezesseis milhdes,
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quinhentos e sessenta e sete mil, novecentos e cinquenta reais), atualizado a partir da
data desta Escritura com base na variagao positiva do IPCA, e/ou valor equivalente
em outras moedas;

(iv) caso a Emissora e/ou a Fiadora deixem de ter auditadas suas demonstragdes
financeiras  por  qualquer dos  seguintes auditores  independentes:
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (CNPJ 61.562.112/0001-20), Ernst
& Young Auditores Independentes S/S Ltda. (CNPJ 61.366.936/0020-98), Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes (CNPJ 49.928.567/0001-11) ou KPMG
Auditores Independentes (CNPJ 57.755.217/0001-29), ou as empresas que vierem a
sucedé-las em razdo de qualquer operagdo de reestruturagdo societaria;

) conforme constatado em sentenca condenatdria transitada em julgado contra a
Emissora e/ou contra a Fiadora, acerca de (a) descumprimento pela Emissora e/ou pela
Fiadora das leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos orgaos
governamentais, autarquias e/ou tribunais relacionadas a saude e seguranca
ocupacional, medicina do trabalho e ao meio ambiente, incluindo a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente, e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais e relacionadas a
saude e seguranga ocupacional supletivas ("Legislagdo Socioambiental"); e/ou (b) sem
prejuizo do quanto disposto no item (vi) abaixo, especificamente com relagdo a este

item (b), (1) descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora das leis que vedam a
prostituicdo ou atividades de mao-de-obra infantil ou em condigdo analoga a de
escravo, ou, ainda, assédio moral ou sexual, e/ou (2) crime contra o meio ambiente;

(vi) conforme constatado em decisdo de segunda instancia, se a Emissora e/ou a Fiadora:
(a) incentivarem, de qualquer forma, a prostitui¢do ou utilizarem em suas respectivas
atividades mao-de-obra infantil ou em condi¢ao analoga a de escravo, ou, ainda, que
caracterizem assédio moral ou sexual, ou (b) praticarem crime contra o meio ambiente
que cause um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo). Para fins de
esclarecimento, este item (vi): (1) com relacdo ao item (a) se aplica, apenas, a
empregados original e diretamente contratados pela Emissora e/ou pela Fiadora, nos
termos da Consolidagdo das Leis do Trabalho; e (2) ndo se aplica a sentengas
proferidas no ambito de processos cujo objeto seja decorrente de atos (comissivos ou
omissivos) praticados por fornecedores e/ou prestadores de servigos contratados ou
subcontratados pela Emissora e/ou pela Fiadora;

(vii) inobservancia pela Emissora e/ou pela Fiadora ou qualquer de suas Controladas,
Controladoras diretas, sociedades sob Controle comum e/ou Coligadas,
administradores e funcionarios (agindo em beneficio da Emissora e/ou da Fiadora) das
normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao ¢ atos lesivos contra
a administracdo publica, na forma da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
em vigor, ¢ do Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme em vigor,
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incluindo, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor, a Lei n® 12.529,
de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor, o U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010, se e conforme aplicavel (em conjunto "Leis
Anticorrupcao"), conforme constatado em sentenga de primeira instancia;

(viii) ndo obtencdo, ndo renovagao, cassac¢ao, perda ou suspensdo de quaisquer licengas e/ou
alvards necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora, pela Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas, que (a) causem a suspensao
ou interrup¢do das atividades da Emissora, da Fiadora e/ou qualquer de suas
Controladas por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos, ou (b) que gerem um Efeito
Adverso Relevante (conforme abaixo definido);

(ix) caso quaisquer dos documentos relacionados a Oferta, inclusive aditamentos, ndo
sejam devidamente formalizados e/ou registrados, conforme o caso, na forma e prazos
exigidos nos respectivos documentos e na regulamentagdo aplicavel;

(x) caso as obrigacdes de pagar da Emissora e/ou da Fiadora previstas nesta Escritura
deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢des pari passu com as demais dividas
quirografarias da Emissora e/ou da Fiadora;

(xi) por culpa da Emissora, ndo renovagdo anual da classifica¢ao de risco das Debéntures,
e ndo pagamento de valores necessarios a manutengdo de todos os prestadores de
servigos no ambito da Emissao, as suas expensas;

(xii) realizacdo de operacdes entre a Emissora e/ou a Fiadora com (a) empresas
Controladoras, Coligadas e sob Controle comum; e (b) acionistas, diretores,
funcionarios ou representantes legais da Emissora, da Fiadora ou de empresas
Controladoras, Controladas, Coligadas ¢ sob Controle comum; exceto, em ambos os
casos, as ja existentes nesta data ou as eventuais operagdes realizadas nos mesmos
termos e condi¢des que seriam obtidas em operacdes similares realizadas com
terceiros; €

(xiii) ndo atendimento da razdo entre a Divida Bancaria Liquida e o EBITDA igual ou
inferior a 3,5 ("Indice Financeiro") em qualquer exercicio social até a Data de

Vencimento, conforme calculado pela Emissora, com base nas demonstragdes
financeiras auditadas consolidadas da CMAA, apos a publicacdo de referidas
demonstra¢des financeiras anuais, e disponibilizados para verificacdo pelo Agente
Fiduciario no prazo previsto na Clausula 8.1, inciso (i)(1), alinea b, abaixo, com base
na memoria de calculo enviada pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a qual contera
todas as rubricas necessarias para demonstrar ao Agente Fiduciario o cumprimento do
indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de verificacio, pelo Agente Fiduciario,
do Indice Financeiro, podendo o Agente Fiducirio solicitar & Emissora eventuais
esclarecimentos adicionais necessérios ("Relatério do Indice Financeiro"), sendo a
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primeira verificagdo com base nas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de marco de 2026, cuja verificacdo pelo Agente Fiducidrio
sera realizada até o 5° (quinto) Dia Util apds o recebimento das informagdes acima.

6.1.3. Para fins desta Escritura, serdo consideradas as defini¢des abaixo, onde for aplicavel:

@) "Controlada": significa qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de "Controle"
abaixo) individualmente pela Emissora ou pela Fiadora. Ficam excluidas da definicdo de
"Controlada" as sociedades em relacdo as quais a Emissora ou a Fiadora ndo sejam titulares,
individualmente, de direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente, a maioria dos
votos nas deliberagdes da assembleia geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da
sociedade, e/ou ndo use efetivamente e individualmente seu poder para dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos o6rgdos da administracao de tal sociedade;

(ii) "Controle": significa a titularidade de direitos de sdcio ou acionista que assegurem, de
modo permanente, direta ou indiretamente, (a) a maioria dos votos nas deliberagdes das matérias
de competéncia das assembleias gerais ordinarias, extraordinarias e especiais; (b) a eleicdo da
maioria dos membros do conselho de administracdo e da diretoria, bem como (c) o uso do poder
para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos de determinada pessoa
juridica, conforme defini¢do prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢oes;

(iii)  "Controladora": significa qualquer acionista controladora, conforme definicdo de
"Controle" prevista acima;

(iv) "Coligada": significa qualquer sociedade na qual a Pessoa possui influéncia significativa,
nos termos do artigo 243, § 1°, da Lei das Sociedades por Agoes;

v) "Grupo Econémico": o conjunto formado por: (a) Emissora; (b) CMAA; (c¢) Vale do
Pontal Agucar e Etanol S.A., inscrita no CNPJ sob o n.° 08.057.019/0001-86 ("Vale do Pontal");
(d) Canapolis Agucar e Alcool S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 28.144.326/0001-01 ("Canapolis");
(e) as Controladoras, nesta data, da Emissora, da CMAA, da Vale do Pontal ¢ da Canéapolis,
observado o estabelecido na definicdo de Reorganizagdo Societaria abaixo; e (f) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das sociedades indicadas nos itens anteriores;

(vi) "Divida Bancéria Liquida": corresponde ao somatdrio das operagdes em mercado de

capitais, mutuos e das dividas consolidadas de empréstimos e financiamentos que tenham sido
contraidos pela CMAA junto a institui¢des financeiras, deduzidos de caixa, aplicagdes financeiras
e equivalentes contabilizadas no ativo circulante de suas demonstragdes financeiras, conforme
refletidos em suas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas. Para fins de calculo da
Divida Bancaria Liquida, em conformidade com as praticas contabeis vigentes na data da presente
Escritura, néo sera considerada a adoc@o de eventuais novos padrdes contabeis trazidos pelo IFRS
apos a data de celebracdo da presente Escritura;
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(vii) "EBITDA": significa, em relagdo a CMAA e com base no resultado dos tltimos 12 (doze)
meses do exercicio social imediatamente anterior (independentemente da data de encerramento
do exercicio), o resultado da (a) receita operacional liquida da CMAA, menos (b) custos dos
produtos e servigos prestados, excluindo impactos ndo-caixa da variacdo do valor justo dos ativos
biologicos, menos (c¢) despesas comerciais, gerais ¢ administrativas, acrescidos de (d)
depreciagdo, amortizagdo e consumo do ativo bioldgico, incluindo amortizagao de tratos de cana-
de-aglicar ¢ de soca, conforme fluxo de caixa apresentado nas demonstra¢des financeiras
auditadas. Para fins de calculo do EBITDA em conformidade com as praticas contdbeis vigentes
na data da presente Escritura, ndo sera considerada (1) qualquer outra receita e/ou despesa ndo
recorrente; e/ou (2) a adogdo de eventuais novos padrdes contabeis trazidos pelo IFRS apo6s a data
de celebragdo da presente Escritura. Para fins de clareza, o EBITDA utilizado para calculo do
indice Financeiro devera corresponder aos tltimos 12 (doze) meses, calculados com base nas
ultimas demonstragdes financeiras consolidadas, independentemente da data de encerramento do
exercicio social da CMAA;

(viii) "Reorganizagdo Societdria": significa (1) a cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacao de
acoOes ou qualquer forma de reorganizacdo societaria envolvendo, de um lado, a Emissora, suas
Controladas e/ou sociedades sob Controle comum, e, de outro lado, a CMAA e suas Controladas
e/ou sociedades sob Controle comum, direta ou indiretamente, que, se cumprir os requisitos a
seguir, estara aprovada desde ja, sem necessidade de nova aprovacgdo ou ratificacao: (a) a operacao
ndo resultar no ingresso de uma nova Pessoa que ndo seja do Grupo Econdmico no Controle da

Emissora e/ou da Fiadora; (b) ndo resultar na diminuicdo do patriménio da Emissora e/ou da
Fiadora ou na assung¢@o das obrigagdes aqui estabelecidas a época da realizacdo da Reorganizagdo
Societaria, exceto se ocorrendo a diminuig¢@o de patrimonio da Emissora e/ou da Fiadora ou na
assun¢do das obrigacdes aqui estabelecidas, a entidade sucessora passe a figurar como fiadora na
presente Emissao; e/ou (2) (i) a eventual listagem das a¢des (ou qualquer instrumento que confira
direito sobre elas) da CMAA, de suas Controladas e/ou Controladoras, em mercado organizado
de valores mobiliarios, no Brasil e/ou no exterior, desde que ndo envolva uma transferéncia de
Controle da CMAA e/ou da Emissora, bem como (ii) os atos societarios necessarios para
implementacdo da referida listagem;

(ix) "Efeito Adverso Relevante" significa (a) qualquer efeito adverso relevante na situagao

econdmica, financeira, reputacional ou de outra natureza, nos negocios, bens e/ou resultados
operacionais da Emissora, da Fiadora e/ou de qualquer Controlada, e/ou (b) qualquer efeito
adverso relevante na capacidade da Emissora e/ou da Fiadora de cumprir qualquer de suas
obrigagoes previstas nesta Escritura e/ou em qualquer dos demais documentos da Emissao;

(x) "Autoridade" significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento, comunhdo de recursos
ou qualquer organiza¢do que represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica ("Pessoa"), entidade ou
orgao:
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(a) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administragdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico; e/ou

(b) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliérios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou
punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

6.2.  Os valores indicados nesta Clausula 6 serdo corrigidos anualmente, de acordo com a
variagdo acumulada do IPCA, a partir da Data de Emisséo.

6.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula
6.1.1 acima, nao sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial.

6.4. Caso seja verificada, a partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures, a
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico, desde que ndo
sanado no prazo de cura aplicdvel, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral
de Debenturistas em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento, sendo que
referida Assembleia Geral de Debenturistas devera deliberar sobre a declaragdo ou nao do
vencimento antecipado previsto na Clausula 6.1.2 acima, sendo certo que a referida Assembleia
Geral de Debenturistas: (a) sera realizada em conformidade com o previsto na Clausula 6.5 abaixo
e nesta Escritura, observados seus procedimentos de convocacdo, instalacdo e o respectivo
quoérum para deliberagdo; e (b) devera deliberar sobre a NAO declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 6.5 abaixo.

6.5. A NAO declaragio pelo Agente Fiduciario do vencimento antecipado desta Escritura, na
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, dependerd de
deliberagdo prévia em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para essa
finalidade, qual seja, a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. Caso referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo se instale, em primeira convocagao, por qualquer motivo,
inclusive por falta de verificagdo do quérum minimo de instalacdo de 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo, sera realizada uma segunda convocagdo, podendo
neste caso a Assembleia Geral de Debenturistas ser instalada com qualquer numero. A NAO
declaracdo pelo Agente Fiduciario do vencimento antecipado desta Escritura estara sujeita a
aprovagdo de (i) no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos Debenturistas titulares das
Debéntures em Circulagdo mais 1 (um), em primeira convoca¢do, ou (ii) no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Debenturistas presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que presentes, no minimo, 25% (vinte € cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, se em segunda convocagdo. Na hipotese de ndo obtengdo do quoérum de instalacdo em
segunda convocacdo ou de auséncia do quérum necessario para a deliberagdo em segunda
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convocacao para aprovar a NAQ declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, sera
declarado o vencimento antecipado das Debéntures.

6.6.  Para fins de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio de eventual ocorréncia dos Eventos
de Vencimento Antecipado, a Emissora ¢ a Fiadora se comprometem a enviar declaragdo anual
ao Agente Fiduciario, em até 120 (cento e vinte) dias a contar do término do exercicio social da
Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, atestando a ndo ocorréncia de quaisquer dos Eventos
de Vencimento Antecipado no periodo.

6.7. O exercicio de qualquer prerrogativa prevista nesta Escritura pelo Agente Fiduciario
dependera da prévia manifestagdo dos respectivos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, nos termos previstos nesta Escritura.

6.8. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima devera
ser prontamente comunicada ao Agente Fiduciario pela Emissora, em até 1 (um) Dia Util da
ciéncia de sua ocorréncia. O descumprimento de quaisquer destes deveres pela Emissora e/ou pela
Fiadora ndo impedira o Agente Fiduciario de, a seu exclusivo critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstas nesta Escritura, inclusive de declarar o vencimento antecipado
desta Escritura, conforme o caso, observados os procedimentos previstos nesta Escritura.

6.9. Naocorréncia do vencimento antecipado ou da declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures (tanto o automatico, quanto o ndo automatico), independentemente da comunicagao
referida na Clausula 6.8 acima, observado o procedimento de Assembleia Geral de Debenturistas
para Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos referido na Clausula 6.4 acima, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Montante Devido Antecipadamente (conforme
abaixo definido), nos termos previstos na Clausula 6.10 abaixo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados: (i) da verificagdo de um Evento de Vencimento Antecipado Automatico; ou (ii) da data
de realiza¢do da Assembleia Geral de Debenturistas, ou da data em que deveria ter sido realizada
referida assembleia, no caso de Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico.

6.10. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a realizar o pagamento da totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série e/ou Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido da
Remunera¢do da respectiva série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva série imediatamente
anterior, até a data do efetivo pagamento, conforme o caso, ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao ("Montante Devido

Antecipadamente").

6.11. O resgate das Debéntures de que trata a Clausula 6.10 acima sera realizado observando-
se os procedimentos do Escriturador, observado o prazo disposto na Clausula 6.10 acima.
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6.12. A B3 devera ser comunicada imediatamente, por meio de correspondéncia encaminhada
pelo Agente Fiducidrio, da realiza¢do do referido resgate. O Escriturador, quando as Debéntures
ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3, devera ser comunicado, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, com copia ao Agente Fiducidrio, da realizacdo do
referido resgate, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.13. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.12 acima, caso o pagamento da totalidade das
Debéntures ou da totalidade das Debéntures da respectiva série previsto na Clausula 6.10 acima
seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia
em conjunto com o Agente Fiduciério, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data estipulada para a sua realizagao.

7. CARACTERISTICAS DA OFERTA
7.1.  Colocacao e Procedimento de Distribuicio

7.1.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, com a intermediacdo de instituigdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, contratadas para atuar na colocagdo das Debéntures
("Coordenadores"), nos termos do "Contrato de Estruturacdo, Coordenagdo e Distribui¢do
Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejussoria Adicional, em Até 2 (Duas) Séries, da 8° (Oitava) Emissdo da Vale do
Tijuco Acucar e Alcool S.A.", a ser celebrado entre a Emissora, a Fiadora e os Coordenadores
("Contrato de Distribuicdo"), sob o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das
Debéntures ("Garantia Firme"), realizada sob o rito de registro automatico de ofertas publicas de

distribuicdo de valores mobiliarios.

7.1.2. O plano de distribuigdo publica sera organizado pelos Coordenadores e seguird os
procedimentos descritos no artigo 49 da Resolugao CVM 160 e no Contrato de Distribuigao, tendo
como publico-alvo Investidores Profissionais ("Plano de Distribuigdo").

7.1.3. Observado o previsto no Contrato de Distribuigdo, nos termos do artigo 56 da Resolugdo
CVM 160, podera ser aceita a participagdo de Investidores Profissionais que sejam Pessoas
Vinculadas (conforme abaixo definido) na Oferta, sem limite maximo de tal participacdo em
relacdo ao volume da Oferta. A participagcdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida
mediante apresentagdo de intengdo de investimento, nos termos do Contrato de Distribuigdo. Sob
pena de cancelamento de sua inten¢do de investimento, conforme o caso, pelos Coordenadores,
cada Investidor Profissional devera indicar: (i) a quantidade de Debéntures da respectiva série que
deseja subscrever; e (ii) em sua intengao de investimento, conforme o caso, obrigatoriamente, sua
qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.
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7.1.3.1. Para fins desta Escritura, "Pessoas Vinculadas" sdo os Investidores Profissionais que
sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, administradores dos Coordenadores, da Emissora,

da Fiadora ou de outras pessoas vinculadas a Emissao ou a Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau,
sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; (ii) controladores, diretos ou indiretos,
ou administradores dos Coordenadores; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos dos
Coordenadores, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos aos
Coordenadores, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com os Coordenadores, contrato de prestacao de servigos diretamente relacionados
a atividade de intermediag¢do ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas aos Coordenadores, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (vii) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens "(ii)" a "(v)" acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados, nos termos do inciso X VI, do artigo 2° da Resolugdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso
X1I, da Resolugdao da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

7.1.4. Nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, é vedada a colocagdo de Debéntures
para Pessoas Vinculadas no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, a ser observada nas respectivas taxas de
corte de Remuneracdo, sendo certo que a vedagdo ndo sera aplicavel caso sejam adotadas as
precaucdes previstas no artigo 56, paragrafos 4° ¢ 5°, da Resolugdo CVM 160, hipdtese em que
ndo havera limitacdo, ainda que seja verificado o excesso de demanda acima descrito.

7.1.5. Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
a quantidade das Debéntures ofertada, a ser observada nas respectivas taxas de corte de
Remuneragao, sera vedada a colocacdo de Debéntures para Investidores Profissionais que sejam
Pessoas Vinculadas, devendo as respectivas intengdes de investimento serem automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, exceto conforme permitido no §1°
do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

7.1.6. Nos termos da Resolucdo CVM 160, a Oferta sera destinada a Investidores Profissionais,
e para fins da Oferta, serdo considerados "Investidores Profissionais" aqueles investidores
referidos no artigo 11 e 13 da Resolugdo da CVM ° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor
("Resolugcdo CVM 30"). Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou

Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagao especifica
do 6rgdo de governo competente na esfera federal.

7.1.7. Nao havera qualquer limitacdo em relacdo a quantidade de Investidores Profissionais que

poderao ser acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscrigdo ou aquisi¢ao das
Debéntures por qualquer numero de Investidores Profissionais.
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7.1.8. No ambito do Plano de Distribuicdo, os Coordenadores deverdo assegurar que: (i) o
tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja adequagao
do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais.

7.1.9. A distribui¢do das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
operacionais da B3 e com o Plano de Distribui¢ao previsto no Contrato de Distribuigao.

7.1.10. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores dardo ampla
divulgacdo a Oferta por meio da divulgagdo do Aviso ao Mercado, nas paginas da rede mundial
de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 ¢ da CVM, nos termos do artigo 13 da
Resolucdo CVM 160, com envio simultdneo, pela institui¢do lider integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios ("Coordenador Lider"), de sua versdo eletronica a CVM ¢ a
B3, nos termos do paragrafo 4° do artigo 57 da Resolucdo CVM 160.

7.1.11. A Oferta devera permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis, contados da
divulgagdo do Aviso ao Mercado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 57 da Resolugdao CVM
160.

7.1.12. Apo6s a divulgacdo do Aviso ao Mercado, poderdo ser realizadas apresentacdes para
potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones) ("Apresentacdes para Potenciais

Investidores") sobre as Debéntures e a Oferta, conforme determinado pelos Coordenadores,
observados os limites legais e normativos em vigor.

7.1.13. Os materiais publicitarios eventualmente utilizados serdo encaminhados em até 1 (um)
Dia Util apés sua utilizagio a CVM, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugio CVM
160, sendo certo que a sua utilizagdo somente ocorrera concomitantemente ou apds a divulgagdo
do Aviso ao Mercado a CVM.

7.1.14. A utilizacdo dos documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados somente ocorrera concomitantemente ou apds a divulgagdo do Aviso ao
Mercado.

7.1.15. Poderao ser distribuidas pelos Coordenadores a partir da data da divulgagdo do Antincio
de Inicio, realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, com envio simultaneo, pelo
Coordenador Lider, da versdo eletronica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 ("Periodo de Distribuicdo").

7.1.16. O Periodo de Distribuigdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da
divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

7.1.17. Até o ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, para fins de atendimento ao
disposto no artigo 9°, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, cada Investidor Profissional devera
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ser informado de que, dentre outros, (i) foi dispensada divulgacdo de um prospecto para a
realizagdo da Oferta; (ii) a CVM nao realizou analise dos documentos da Emissao nem de seus
termos e condigdes; e (iii) pode haver restrigdes que se aplicam a revenda das Debéntures,
conforme Capitulo VII da Resolugdo CVM 160.

7.1.18. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relagdes de natureza comercial ou estratégica em relagcdo a Emissora.

7.1.19. Nao havera distribui¢do parcial das Debéntures no &mbito da Oferta.
7.1.20. A Oferta sera realizada exclusivamente no Brasil.

7.1.21. A Emissora e os Coordenadores deverdo abster-se de negociar, até a divulgacdo do
Antuncio de Encerramento, valores mobiliarios emitidos pela Emissora, da mesma espécie das
Debéntures, salvo em relacao aos Coordenadores nas hipoteses previstas nas alineas do paragrafo
2° do artigo 54 da Resolugdo CVM 160, no que for aplicavel.

7.1.22. A Emissao e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados
em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de Debéntures, nos
termos do artigo 50, paragrafo nico e do artigo 51, respectivamente, ambos da Resolu¢do CVM
160.

7.1.23. Nao sera constituido fundo de amortizacao ou sustentacao de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo sera firmado contrato de
estabilizacao de preco das Debéntures no mercado secundario.

7.2.  Procedimento de Bookbuilding

7.3.  Observados os termos do artigo 61, pardgrafos 2° e 4°, e artigo 62, paragrafo tnico, da
Resolugdo CVM 160, sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores e realizado sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para (a) a verificagdo da demanda das Debéntures; (b) a defini¢do da quantidade de
séries da Emissdo e da quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série, em Sistema de
Vasos Comunicantes, observado que qualquer uma das séries podera ndo ser emitida e (c¢) a
definicdo das taxas finais de Remuneracdo aplicaveis a cada série ("Procedimento de

Bookbuilding").

7.4.  De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures a ser
emitida em cada uma das séries devera ser abatida da quantidade total de Debéntures, de forma
que a soma das Debéntures alocadas em cada uma das séries, ou em uma tnica série, efetivamente
emitida(s), devera corresponder a quantidade total de Debéntures objeto da Emissdo, sendo que
ndo havera valor minimo ou maximo para alocagdo entre as séries, observado que qualquer uma
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das séries podera ndo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures emitidas serdo
alocadas na série remanescente, nos termos a serem acordados ao final do Procedimento de
Bookbuilding, situagdo na qual as Debéntures da respectiva série ndo emitidas serdo
automaticamente canceladas e ndo produzirdo qualquer efeito ("Sistema de Vasos
Comunicantes").

7.4.1. A apuragdo das taxas finais de Remunerag¢ao das Debéntures, observadas as respectivas
taxas teto, e a alocacdo das Debéntures entre os Investidores Profissionais sera realizada
considerando as intengdes de investimento que indicarem as menores taxas, adicionando-se as
intengdes de investimento que indicarem taxas imediatamente superiores (observadas as
respectivas taxas teto), até que seja atingido o Valor Total da Emisséo.

7.4.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera (a) ratificado por meio de aditamento
a esta Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente a data de concessdo do registro da
Oferta pela CVM, sem a necessidade de qualquer deliberagdo societaria adicional da Emissora ou
Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) divulgado ao mercado nos termos do artigo 13 da
Resolugio CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apés sua definigio.

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

8.1.  Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, na legislagdo
e regulamentacdo aplicaveis, a Emissora e a Fiadora se obrigam ainda a:

(i)  manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes
necessarias: (a) a celebragdo desta Escritura de Emissao; bem como (b) ao cumprimento de
todas as obrigacdes assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao,
sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

(a) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por
Agdes e com as regras da CVM, conforme aplicaveis;

(b) assegurar e defender, de forma adequada e tempestiva, de qualquer ato, acdo,
litigio, arbitragem, processo administrativo, reivindicagdo de terceiros, procedimento
ou processo de que tenha conhecimento e que possa afetar comprovada e diretamente,
no todo ou em parte, o cumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, dos termos desta
Escritura de Emissdo ou as Debéntures, bem como informar em até 2 (dois) Dias Uteis,
a partir do momento em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario da acao, litigio,
arbitragem, processo administrativo, procedimento ou processo em questdo, bem como
seu objeto e as medidas tomadas pela Emissora e/ou pela Fiadora, mantendo o Agente
Fiduciario atualizado durante todo o processo, desde que, em qualquer caso, referidas
informagdes ndo estejam sujeitas a confidencialidade ou impedidas de divulgagdo por
ordem judicial ou autoridade, observado que informagdes confidenciais que a Emissora
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e/ou a Fiadora obtenha autorizagdo para compartilhar deverdo ser tratadas em carater
sigiloso;6.1.1 acima

(¢) informar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) dias contados de seu
conhecimento, qualquer mudanga adversa relevante em suas atividades e/ou a respeito
da ocorréncia de qualquer ato, fato, evento ou controvérsia relevante que possa afetar
de forma adversa os direitos e obrigagdes pactuados nesta Escritura de Emissdo e demais
documentos relacionados;

(d) dar cumprimento a todas as instrugdes escritas recebidas pelo Agente Fiduciario
para o cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Fiadora no
ambito da presente Escritura de Emissao, especialmente quando da ocorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado;

(e) enviar ao Agente Fiduciario qualquer correspondéncia, notificacdo judicial,
extrajudicial recebida pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou informagdes a respeito da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, em até 2 (dois) Dias
Uteis a contar do recebimento das mesmas pela Emissora e/ou pela Fiadora, conforme
0 caso;

(f) em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos, cumprir em
todos seus aspectos as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais relevantes e indispensaveis a conducio
de suas atividades principais, e, ainda, a Legislacdo Socioambiental, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social,
obrigando-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas
atividades, inclusive, mas nao se limitando a celebragdo e observancia de termos de
ajustamento de conduta com os respectivos Orgdos competentes a suas exclusivas
expensas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos orgaos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto caso referidas leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais que sejam relevantes e indispensaveis a condugao de suas atividades principais
ndo gerem um Efeito Adverso Relevante;

(g) caso ocorra questionamento judicial desta Escritura de Emissao e/ou dos demais
documentos da Emissao e da Oferta, por qualquer terceiro, promover a adequada defesa
no devido prazo legal, de modo a preservar os interesses dos Debenturistas ¢ a validade
e exequibilidade da presente Escritura de Emissdo e das Debéntures, conforme o caso;

(h) em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, cumprir em
todos seus aspectos as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinag¢des dos
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orgaos governamentais, autarquias ou tribunais relevantes e indispensaveis a conducao
de suas atividades principais relativas ao direito do trabalho no que tange a prostitui¢do
ou utilizacdo em atividades de mao-de-obra infantil e/ou em condi¢do analoga a de
escravo, bem como crimes contra o meio ambiente, adotando as medidas e a¢des
preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, obrigando-se,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades,
inclusive, mas ndo se limitando a celebragdo e observancia de termos de ajustamento de
conduta com os respectivos Orgdos competentes a suas exclusivas expensas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

(i)  cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

(j) notificar, na mesma data, o Agente Fiduciério sobre a convocagao, pela Emissora,
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(k) comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitado;9.5(xiii)9.5(xiv)

() fornecer ao Agente Fiduciario: (a) no caso da Emissora, no prazo de até 90
(noventa) dias contados da data de término de cada exercicio social, ou em até 5 (cinco)
Dias Uteis da colocagdo das demonstragdes financeiras a disposigdo de seus acionistas,
0 que ocorrer primeiro, copia das demonstragdes financeiras e do respectivo parecer do
auditor independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com
os principios contabeis determinados pela legislacdo e regulamentagdo em vigor
("Demonstragdes Anuais da Emissora"), obrigando-se, ainda, a atualizd-las anualmente,

até a Data de Vencimento das Debéntures. Para fins de esclarecimento, a Emissora
podera alterar a data de encerramento do exercicio social; (b) no caso da Fiadora, no
prazo de até 120 (cento e vinte) dias contados da data de término de cada exercicio
social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis da colocagdo das demonstragdes financeiras a
disposicdo de seus acionistas, o que ocorrer primeiro, copia das demonstragdes
financeiras e do respectivo parecer do auditor independente, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis determinados pela

legislacdo e regulamentagdo em vigor ("Demonstracdes Anuais da Fiadora" e, quando
em conjunto com as Demonstra¢des Anuais da Emissora, as "Demonstragdes Anuais"),

obrigando-se, ainda, a atualiza-las anualmente, até a Data de Vencimento das
Debéntures; (¢) em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a publicagdo das Demonstragdes
Anuais, o Relatorio do Indice Financeiro; (d) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
publicacdo das Demonstragdes Anuais, declaragdo confirmando o cumprimento das
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao e a ndo ocorréncia de hipdteses que
ensejam um evento de vencimento antecipado; (e) todas e quaisquer informacdes da
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(i)

(iv)

v)

Emissora e/ou da Fiadora que forem solicitadas pela B3 ao Agente Fiduciario, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da solicitagio pelo Agente Fiduciario & Emissora e/ou &
Fiadora, ou prazo menor estabelecido pela B3; (f) qualquer informagdo que,
razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario a fim de que este possa
verificar o cumprimento das obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo, em até
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de solicitagdo, ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer autoridade competente; (g) quaisquer informagdes sobre
qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza ndo pecunidria, nos termos ou
condig¢des desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de seu conhecimento; (h) quaisquer informagdes sobre qualquer descumprimento,
de natureza pecuniaria, nos termos ou condigdes desta Escritura de Emissao no prazo
de 1 (um) Dia Util, contado da data do seu descumprimento; (i) todos os demais
documentos e informacgdes que a Emissora e/ou a Fiadora, nos termos e condigdes
previstos nesta Escritura de Emissdo, comprometeram-se a enviar ao Agente Fiduciario
nos prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissao; (j) no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da citagdo, copia de pedido de faléncia, insolvéncia ou
recuperagdo, conforme aplicavel, apresentado por terceiros; (k) comunicacdo escrita
sobre a ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante em suas atividades no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, contado da data em que tomar conhecimento de cada evento ou
situagdo; (1) informagdo, em até 1 (um) Dia Util apos sua ciéncia da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e (m) caso solicitado, os comprovantes de
cumprimento de suas obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva data do recebimento da
solicitacdo enviada pelo Agente Fiduciario neste sentido;

ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares em vigor a época das referidas operagdes, nem praticar qualquer
ato em desacordo com seus respectivos atos constitutivos a época da pratica dos referidos
atos ou com esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura
de Emisséo;

manter seus bens e ativos necessarios ao desenvolvimento das suas atividades principais
devidamente segurados por companhias de seguro de primeira linha, conforme usualmente

contratadas pela Emissora e¢/ou pela Fiadora;

manter validas e regulares, com relagdo a data em que foram prestadas, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, as declaracdes apresentadas nesta Escritura de Emissao;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as garantias
apresentadas nesta Escritura e documentos relacionados, no que for aplicavel,
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii

(xiii)

(xiv)

remunerar ¢ manter contratados durante toda a vigéncia desta Escritura de Emissao todo e
qualquer prestador de servigo necessario para a continuidade das Debéntures;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos e contribui¢cdes que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da Emissora;

envidar os melhores esforgos para que seus clientes, fornecedores e prestadores de servico
adotem as melhores praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a seguranca e satide
do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizacdo de trabalho infantil ou analogo ao escravo;

comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva
ciéncia formal pela Emissora e/ou pela Fiadora, sobre eventuais autuagdes pelos orgaos
responsaveis pela fiscalizagdo de normas ambientais, bem como sobre a revogagao,
cancelamento ou ndo obtencdo de autorizagdes ou licencas necessarias para o seu
funcionamento, exceto por aquelas (a) em fase de renovagdo dentro do prazo legalmente
estabelecido para tanto; ou (b) que ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da respectiva
ciéncia formal pela Emissora e/ou pela Fiadora, sobre eventuais autuagdes pelos orgaos
responsaveis pela fiscalizagdo de normas trabalhistas no que tange trabalho em condigdes
analogas a escravo e trabalho infantil;

assegurar que os recursos obtidos com as Debéntures ndo sejam empregados em: (a)
qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem indevida
a funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas; (b)
pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento ilicito, remuneragao
ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrup¢do em geral em relagdo a
autoridades publicas nacionais e estrangeiras; ¢ (c) qualquer outro ato que possa ser
considerado lesivo a administragdo publica nos termos das Leis Anticorrupgao;

nao realizar as operagdes a que se refere a Clausula 6.1.2, item (xii) acima;

ndo realizar operagdes com terceiros que nao sejam em condigdes equitativas de mercado
e que possam afetar adversamente o cumprimento das obrigacdes previstas nesta Escritura
de Emissao;

obter as licengas e autorizacdes exigidas pela legislacdo e que sejam relevantes para o
exercicio regular e seguro de suas atividades, apresentando ao Agente Fiduciario, sempre
que por este solicitada, as informagdes e documentos que comprovem a conformidade legal
de suas atividades e o cumprimento das obrigagdes assumidas neste item, observado que
ndo serd um descumprimento a este item as licencas e autorizagdes em fase de renovacao
dentro do prazo legalmente estabelecido para tanto;
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(XV) ndo realizar e ndo permitir que suas Controladas, Controladoras, administradores, diretores
e demais representantes legais realizem contribuigdes, doacdes ou despesas de
representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas e/ou
qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragao ilicita, suborno, trafico de
influéncia, "caixinha" ou outro pagamento ilegal, para obter vantagem indevida em favor
da Emissora e/ou da Fiadora;

(xvi) praticar os atos, assinar documento ou contrato adicional necessarios a manutengdo dos
direitos decorrentes desta Escritura de Emissdo, bem como proceder, as suas expensas, o
registro desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos nos termos aqui previstos;

(xvii) manter esta Escritura de Emissdo valida, eficaz, em perfeita ordem e em pleno vigor até o
integral cumprimento de todas as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Fiadora
nos termos desta Escritura de Emisséo;

(xviii) dar ciéncia desta Escritura de Emisséo e de seus respectivos termos e condigdes aos seus
administradores e executivos e fazer com que estes cumpram e fagam cumprir todos os seus
termos e condigdes, responsabilizando-se a Emissora e a Fiadora integralmente pelo
cumprimento desta Escritura de Emissao;

(xix) cumprir, mediante o recebimento de comunicagdo escrita enviada pelo Agente Fiduciario
na qual declare que ocorreu qualquer inadimplemento a presente Escritura de Emisséo, as
instrugdes emanadas pelo Agente Fiduciario, nos termos e nos prazos previstos nesta
Escritura de Emissdo, para o estrito cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora
e/ou pela Fiadora no 4&mbito da presente Escritura de Emissao;

(xx) ndo violar e ndo permitir que suas Controladas, Controladoras, Coligadas, administradores,
diretores e demais representantes legais violem, e envidar melhores esforgos para que seus
subcontratados nao violem qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional

ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, mas ndo se limitando, as Leis Anticorrup¢ao, conforme aplicavel;

(xxi) observar, cumprir e zelar para que suas Controladas e seus administradores e empregados
agindo em nome da Emissora e/ou da Fiadora cumpram, ¢ envidar melhores esforgos para
que suas Coligadas cumpram as Leis Anticorrup¢ao devendo (a) zelar para que suas
Controladas e seus respectivos diretores, membros do conselho de administragdo e
empregados, agindo em nome da Emissora e/ou da Fiadora observem os dispositivos das
Leis Anticorrupgdo e envidar os melhores esforgos para que suas Coligadas observem os
dispositivos das Leis Anticorrupcao; (b) abster-se de praticar atos de corrup¢do e de agir
de forma lesiva a administragdo publica, nacional ¢ estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo; (c) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas, comunicar no prazo de 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario que
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podera tomar todas as providéncias que os Debenturistas entenderem necessarias, conforme
previstas nos documentos da Emissao e da Oferta; e (d) quando assim aplicaveis, cumprir
todas as leis, regulamentos e politicas anticorrupgdo a que estdo submetidas, bem como as
determinacdes e regras emanadas por qualquer 6rgdo ou entidade governamental a que
estejam sujeitas, que tenham por finalidade o combate ou a mitigagdo dos riscos
relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, de "lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o
sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administragao publica, nacional ou
estrangeira, incluindo, sem limitagao, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis Anticorrup¢do;10 abaixo

(xxii) ndo utilizar os recursos captados no ambito da Emissdo em desacordo com as finalidades
previstas nesta Escritura de Emissdo;

(xxiii) contratar e manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para realizar a
classificacdo de risco das Debéntures, devendo, ainda, manter a Agéncia de Classifica¢do
de Risco, ou outra agéncia de classificagdo de risco que venha substitui-la, contratada
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, a fim de que o relatério de classificacao
de risco das Debéntures seja atualizado, no minimo, anualmente, a partir da data do ultimo
relatorio, bem como para ampla divulgacdo ao mercado dos relatoérios com as sumulas das
classificagOes de risco. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera, a qualquer momento,
ser substituida pela Emissora pelas agéncias Moody's America Latina, Standard & Poor's
ou Fitch Ratings, sem necessidade de aprovagdo prévia dos Debenturistas, devendo a
Emissora notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratagio
da nova Agéncia de Classificacdo de Risco. A nova agéncia de classificacdo de risco
contratada passara a ser definida como "Agéncia de Classificagdo de Risco" para todos os
fins da Oferta;

(xxiv) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas federal, estadual ou
municipal, exceto se estiverem sendo contestados de boa-fé¢ nas esferas judicial e/ou
administrativa e, em qualquer caso, se tiver sido obtida qualquer medida de efeito
suspensivo;

(xxv) cumprir todas as normas e regulamentos (inclusive relacionados a autorregulacdo)
relacionados a Emissdo e a Oferta, incluindo, mas ndo se limitando as normas e
regulamentos da CVM, da B3 e da ANBIMA, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informag¢des que lhe forem solicitadas;

(xxvi) tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribui¢do das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu deposito na B3; (b) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus
eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora e/ou da Fiadora; (¢) de contratacdo

56



4 Autorregulagéo

/A\ ANBIMA

Agente Fiduciario

do Agente Fiduciario, do Agente de Liquidagdo e do Escriturador; ¢ (d) da Agéncia de
Classificagdo de Risco;

(xxvii) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das Debéntures
e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre o recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagdes
acerca da instauragdo de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento do Projeto, nos termos do artigo 1°, paragrafo 8° da Lei 12.431;

(xxviii) nos termos do artigo 8 do Decreto 11.964, para fins de acompanhamento,
fiscalizacdo e cumprimento do disposto no §5° do artigo 2° da Lei 12.431 e no §6° do artigo
2° da Lei n.° 14.801, de 9 de janeiro de 2024, conforme em vigor: (a) manter atualizadas,
junto ao MME, as seguintes informagdes proprias ¢ do Projeto: (a.i) a relagdo das pessoas
juridicas que o integram; e (a.ii) a identificacdo da sociedade controladora; (b) destacar, de
maneira clara e de facil acesso ao investidor, por ocasido da Emissdo, no antincio de
encerramento e no material de divulgacdo, se aplicavel: (b.i) a descricdo do Projeto, com
as informagdes de que trata a Clausula 4.1 acima, conforme constantes do inciso I do artigo
8° do Decreto 11.964; e (b.ii) o compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto; e
(c) assegurar a destinacdo dos recursos captados para a implantagdo do Projeto e manter a
documentagao relativa a utilizagdo dos recursos disponiveis para consulta e fiscalizacdo
por pelo menos 5 (cinco) anos apds o vencimento das Debéntures; e

(xxix) exclusivamente com relagdo a Emissora, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas
acima ou de outras obrigacdes expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta
Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 89 da Resolugdo CVM 160:

(a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agdes e com as regras emitidas pela CVM,;

(b) submeter suas demonstra¢des financeiras a auditoria por auditor registrado na
CVM;

(¢) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des das Debéntures, as
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatdrio
dos auditores independentes, relativas aos 3 (tr€s) Ultimos exercicios sociais
encerrados (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as
disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela
B3;

(d) divulgar (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as

disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela
B3, as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
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(e)

)

(2

explicativas e relatorio dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

observar as disposicdes da regulamentagdo especifica da CVM no tocante a
dever de sigilo e vedagdes a negociagio;

divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentag@o
especifica da CVM (i) em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema
disponibilizado pela B3; e

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio anual do
Agente Fiduciario e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na
mesma data do seu recebimento, mantendo-as disponiveis pelo periodo de
3 (trés) anos.

9, AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, a OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada
no preambulo desta Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos

termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante ela, Emissora, os interesses

da comunhio dos Debenturistas.

9.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas da

lei:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

conhece e aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribui¢des previstos na legislag@o especifica e nesta Escritura de Emissao;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
aqueles previstos nos respectivos atos constitutivos, necessarios para tanto;

a celebragfo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigag¢do anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das

Sociedades por Agoes e demais normas aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe ¢
conferida;
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)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
6° da Resolucao CVM 17,

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tivesse conhecimento;

que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo contém obrigacdes validas e vinculantes do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condicoes;

esta ciente da regulamentacao aplicdvel as Debéntures e a Emissdo, emanada pela
CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais autoridades e oOrgdos
competentes;

nos termos do artigo 6°, §2° da Resolugdo CVM 17, nesta data, além da prestacao de
servigos de agente fiduciario decorrente da presente Emissao, ndo presta servigos de
agente fiduciario em outra emissdo de titulos ou valores mobiliarios, publicas ou
privadas, feitas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora;

assegura e assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 6° da Resolugdo CVM
17, tratamento equitativo a todos os titulares de valores mobiliarios de eventuais
emissoes de valores mobilidrios realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha
a atuar na qualidade de agente fiduciario;

até a presente data, ndo ocorreram as seguintes hipoteses: (a) ter utilizado recursos
para o pagamento de contribui¢des, presentes ou atividades de entretenimento ilegais
ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) ter feito qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado agdo destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de
valor, direta ou indiretamente, para qualquer "oficial do governo" (incluindo
qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou
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(xiv)

(xv)

(xvi)

controlada por um governo ou organizagao publica internacional ou qualquer pessoa
agindo na fun¢do de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim
de influenciar qualquer acao politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo
da lei aplicavel; (d) ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negocio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (e) ter realizado qualquer
pagamento ou tomar qualquer acdo que viole qualquer das Leis Anticorrupcao; ou
(f) ter realizado um ato de corrupgdo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal,
bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

até a presente data, ndo tem conhecimento da ocorréncia das seguintes hipoteses com
relacdo a seus respectivos diretores, membros do conselho de administracdo,
funcionarios e representantes, enquanto agindo em nome da Emissora: (a) terem
utilizado recursos do Agente Fiducidrio para o pagamento de contribuigdes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica; (b) terem feito qualquer pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) terem
realizado acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de
pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro,
propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para
qualquer "oficial do governo" (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um
governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizagdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo de
representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei
aplicavel; (d) terem praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio,
transacdo ou vantagem comercial indevida; (e) ter realizado qualquer pagamento ou
tomar qualquer a¢do que viole qualquer Lei Anticorrupcao; ou (f) terem realizado
um ato de corrupcdo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

(a) cumpre e empenha seus melhores esforgos para que seus respectivos diretores,
membros do conselho de administra¢do e funcionarios, no estrito exercicio das
respectivas fungdes de administradores e de funciondrios da Emissora, agindo em
seu nome, cumpram os dispositivos das Leis Anticorrupgdo; e (b) empenha seus
melhores esforgos para adocdo de medidas para fazer seus funciondrios, membros
do conselho de administragdo e diretores cumprirem as Leis Anticorrup¢do enquanto
agindo em seu nome e no estrito exercicio das respectivas fungdes de
administradores e de funcionarios do Agente Fiduciario; e

continuamente implementa melhorias em suas politicas proprias para estabelecer

procedimentos rigorosos de verificagdo de conformidade com as leis, incluindo, mas
ndo se limitando, as Leis Anticorrupgéo, realizados de forma prévia a contrata¢do de
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terceiros ou prestadores de servigos. O Agente Fiduciario entende que as politicas
proprias por eles adotadas atendem aos requisitos das Leis Anticorrupgao.

9.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obrigacdes inadimplidas da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao ap6s a Data de Vencimento das Debéntures, até
que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente
cumpridas.

9.4.  Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo, parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira parcela
devida no 5° (quinto) Dia Util apos a assinatura da Escritura de Emissdo e as proximas parcelas
no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento das Debéntures, observado o disposto na
Clausula 9.4.1 abaixo. A primeira parcela serd devida ainda que a operacdo nao seja integralizada,
a titulo de estruturagdo e implantagdo ("Remuneragdo do Agente Fiduciario"). Caso as Debéntures
tenham seu vencimento postergado ou ndo sejam quitadas na data de seu vencimento, serdo

devidos pagamentos anuais até a liquidagdo integral das Debéntures.

9.4.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo das
condi¢des das Debéntures apds a emissdao ou da participagdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, antes ou depois da Emissao, bem como atendimento a solicitagdes extraordinarias,
serdo devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$800,00 (oitocentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i) comentarios aos documentos da
Emissdo durante a estruturacdo da mesma, caso a operacao nao venha a se efetivar; (ii) execucdo
das garantia, caso sejam concedidas; (iii) participagdo em reunides formais ou virtuais com a
Emissora e/ou com investidores; e (iv) implementacdo das consequentes decisdes tomadas em
tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
"relatério de horas" & Emissora. Entende-se por reestruturacdo das Debéntures os eventos
relacionados a alteracdo (i) das garantias, caso sejam concedidas; (ii) prazos de pagamento e (iii)
condicdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizacdo das
Debéntures nio sdo considerados reestruturacdo das Debéntures.

9.4.2. No caso de celebra¢do de aditamentos a Escritura de Emissdo bem como nas horas
externas ao escritorio do Agente Fiduciario, serd cobrado, adicionalmente, o valor de R$800,00
(oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos.

9.4.3. Os impostos incidentes sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario serdo acrescidos das
parcelas mencionadas acima nas datas de pagamento. Além disso, todos os valores mencionados
acima serdo atualizados pela variagdo positiva acumulada do IPCA, sempre na menor
periodicidade permitida em lei, a partir da data de assinatura da Escritura de Emissao.
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9.4.4. Os valores indicados acima serdo acrescidos do Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISS, da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, do Imposto de Renda
Retido na Fonte — IRRF, da Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social — PIS, da
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e de quaisquer outros tributos
que venham a incidir sobre a remuneragio, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

9.4.5. Os servicos do Agente Fiduciario previstos nesta Escritura de Emissdo sdo aqueles
descritos na Resolug¢do CVM 17 e na Lei das Sociedades por Agdes.

9.4.6. A remuneragdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e publicacdo
necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante ou apos a implantagdo do
servigo, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovacao. Nao estdo incluidas igualmente,
e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias caso
sejam concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas, depdsitos, custas judiciais,
sucumbéncias, bem como indenizacdes, decorrentes de acgdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcdo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da
operagdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverfo ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

9.4.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos investidores, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
relacionadas a solu¢@o da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

9.4.8. Eventuais obriga¢des adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, ou alteragdes nas
caracteristicas ordinarias da operacdo facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios
propostos, incluindo o direito de retirada da presente Emissao.

9.4.9. A Remuneragdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungao
em relacdo a Emissdo, remuneragdo essa que sera calculada pro rata die.

9.4.10. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da

Remuneragao do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
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ndo pago, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, incluindo a Resolugao CVM
17, ou nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo dos seus proprios bens;

(ii) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(iii) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substitui¢ao;

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacao vigente;

(v) conservar, em boa guarda, toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungoes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam enviados a CVM, por meio Empresas.NET, adotando, no caso da omissado da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(viii) acompanhar a prestagdo das informagdes periodicas da Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xiii) abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissodes de que tenha conhecimento;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacdes
judiciais e execugoes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica
do foro da sede ou domicilio da Emissora, bem como das demais comarcas em que
a Emissora exerca suas atividades;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
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(xi)

(xii)

(xiii)

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissao;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagoes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea "(b)", da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da Resolugdo CVM 17,
o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informacdes:

(@

(b)

(©)

(d)

(e)

(i)

(2

(h)

(@

cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissoes de que
tenha conhecimento;

alteragOes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagéo e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagdo e pagamento da
Remuneragdo das Debéntures realizados no periodo;

destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informacgdes prestadas pela Emissora;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungdo; e

existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, pblicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissOes, (/) denominag¢do da companhia ofertante; (2)
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

quantidade de valores mobiliarios emitidos; (3) valor da emissao; (4)
espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de juros; e
(6) inadimplemento no periodo.

divulgar o relatorio de que trata o inciso "(xiii)" acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial
de computadores todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, publicados pela Emissora na forma da Clausula 5.29.1 acima, e as
demonstragdes financeiras da Emissora;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informagdes a Emissora, ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Escriturador ¢ a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a
posicao das Debéntures, bem como relacdo dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as
obrigagoes relativas a garantias ¢ a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia
pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xviii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdes

(xix)

(xx)

nas condigdes das Debéntures;

acompanhar com o Escriturador, em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de
Emissao;

acompanhar, trimestralmente, o enquadramento do Indice Financeiro com base nas

informagdes enviadas de acordo com a Clausula 8.1, inciso (i)(1), alineas (a) e (b)
acima;
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(xxi) disponibilizar diariamente o valor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora
e acompanhado pelo Agente Fiduciario, aos investidores e aos participantes do
mercado, através de seu website;

(xxii) adotar as medidas necessarias que visem ao cumprimento das Leis Anticorrupgao;

(xxiii)assegurar que a remuneragdo do Agente Fiduciario ndo seja empregada pelo Agente
Fiduciario e seus diretores ¢ membros do conselho de administra¢do, no estrito
exercicio das respectivas fun¢des de administradores do Agente Fiduciario (a) para
o pagamento de contribui¢des, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou
qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) para o pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros; (c) em acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa
ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de
dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer "oficial do governo" (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizacgdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungio
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei
aplicavel; (d) em quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagao
ou vantagem comercial indevida; () em qualquer pagamento ou tomar qualquer acdo
que viole qualquer Lei Anticorrupgdo; ou (f) em um ato de corrupg¢ao, pagamento de
propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como ter influenciado o pagamento de
qualquer valor indevido; e

(xxiv) implantar e, uma vez implantada, executar e observar politicas e procedimentos
destinados a assegurar a observancia por seus respectivos conselheiros, diretores,
empregados e agentes das Leis Anticorrupgao.

9.6. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificacao de veracidade nas
deliberacdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da regular constituicao dos referidos
documentos, conforme previsto na Resolugdo CVM 17, e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer
hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal
e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.

9.7.  Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade

para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao,
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somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, observados os quoruns descritos na Clausula 10 abaixo.

9.8. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do Indice Financeiro.

9.9. O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes
dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do
Agente Fiducidrio se limita ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acgdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo decorrido da legislacdo aplicavel.

9.10. Nas hipoteses de impedimentos temporarios, renuncia, liquidag¢@o, intervengao,
liquidagdo extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiduciario da
Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagdo ndo ocorrer até 15
(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-la, sendo
certo que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A substituigdo ndo resultara em remuneragdo ao
novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

9.10.1. Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este comunicar imediatamente
o fato a Emissora ¢ aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicéo.

9.10.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscri¢io e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

9.10.3. Caso ocorra a efetiva substituicao do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneragdo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e condig¢des, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragdo podera
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ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.10.4. Em qualquer hipdtese, a substitui¢do do Agente Fiduciario ficaréd sujeita & comunicacao
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Resolugdo CVM 17 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

9.10.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao.

9.10.6. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagao, comunica-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.29 acima.

9.10.7. O agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for celebrado
o correspondente aditamento a Escritura de Emissao, inclusive, até sua efetiva substituigcdo ou até
que todas as obrigacdes contempladas na presente Escritura de Emissao sejam cumpridas.

9.10.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciério as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

10. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por A¢des, reunir-se em assembleia geral, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas"). As

Assembleias Gerais de Debenturistas serdo realizadas computando-se os respectivos quoruns de
convocacdo, instalagdo e deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Debenturistas, observado que:

(i) a Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada separadamente entre as séries,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagdo, instalagdo e
deliberagao ("Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série" ou "Assembleia

Geral de Debenturistas da Segunda Série", conforme o caso), quando as matérias a

serem deliberadas se referirem a interesses especificos a cada uma das séries, quais
sejam (a) alteracdes a (a.1) Remuneracdo da respectiva série, sua forma de calculo e
as Datas de Pagamento da Remuneracdo da respectiva série; (a.2) amortizagao
ordinaria, sua forma de calculo e as Datas de Amortizag¢do da respectiva série; (a.3)
Data de Vencimento da respectiva série; e (a.4) Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da respectiva série; (b) alteracdo na espécie das Debéntures da
respectiva série; (c) eventual decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures
da respectiva série em virtude da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na
Cléausula 6.1.2 acima; (d) renuncia ou o perdao temporario (pedido de autorizagdo
ou waiver) aum Evento de Vencimento Antecipado; (e) a criagdo de qualquer evento
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de repactuacao, dentre outros; e (f) demais assuntos especificos a uma determinada
série; e

(ii) excepcionalmente nos casos de (a) quaisquer alteragdes relativas as redagdes dos
Eventos de Vencimento Antecipado dispostos nesta Escritura de Emissao; (b) os
quoruns de instalacdo e deliberagdo em Assembleias Gerais de Debenturistas,
conforme previstos nesta Clausula 10; (c) as obrigagdes da Emissora previstas nesta
Escritura de Emissdo; (d)as obrigacdes do Agente Fiducidrio; (e) quaisquer
alterag¢des nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, a
Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada conjuntamente entre todas as
séries, computando-se, em conjunto, 0os respectivos quéruns de convocagio,
instalacdo e deliberagdo. Neste caso, para fins de apuragdo de quoruns, devera ser
considerada a totalidade das Debéntures objeto da Emissdo (assim consideradas as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série), sem distingao entre
as séries.

10.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pela Emissora, pelo
Agente Fiduciario, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

10.2.1. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.29 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas.

10.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de
8 (oito) dias, em primeira convocagdo, observado o prazo da legislagdo em vigor. A Assembleia
Geral de Debenturistas em segunda convocacao somente podera ser realizada em, no minimo, 5
(cinco) dias apos a data da primeira publicagdo do edital da segunda convocagdo para a instalagdo
da Assembleia Geral de Debenturistas.

10.5. Sem prejuizo das demais disposicdoes desta Escritura, as Assembleias Gerais de
Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposigdes da Resolucdo CVM n.° 81, de 29 de margo de 2022, conforme em
vigor.

10.6. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.
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10.7. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes, as Assembleias
Gerais de Debenturistas instalar-se-3o, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagao,
ou em segunda convocag¢do, com qualquer quorum.

10.7.1. Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de Debéntures em
Circulagdo poderdo deliberar pela suspensdo dos trabalhos para retomada da respectiva
Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a suspensdo seja aprovada pelo
mesmo quorum estabelecido para deliberagdo da matéria que ficara suspensa até a retomada dos
trabalhos, observado o disposto no artigo 129 da Lei das Sociedades por A¢des, sem prejuizo de
aplicar o quorum previsto para os casos de renuncia ou perddao temporario, conforme previsto na
Clausula 10.13(iv) abaixo.

10.7.2. Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as matérias ja
deliberadas até a suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas instalada ndo poderdo ser
votadas novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberacdes ja tomadas serdo, para
todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

10.7.3. As matérias nao votadas até a suspensdo dos trabalhos nao serdo consideradas deliberadas
e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberacao.

10.7.4. Os Debenturistas, representantes das Debéntures em Circulag@o, que ndo comparecerem
em uma Assembleia Geral de Debenturistas que tenha sido suspensa serdo admitidos na retomada
desta e terdo assegurados seus direitos de participacao, voto e deliberacdo das matérias da ordem
do dia, que ndo tenham sido votadas, até o encerramento e lavratura da ata da Assembleia Geral
de Debenturistas. Os Debenturistas, neste ato, eximem o Agente Fiduciario de qualquer
responsabilidade em relagdo ao aqui disposto.

10.8. Cada Debénture conferird ao seu titular o direito a um voto nas respectivas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberacdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios. As deliberagdoes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.9. Caso existam Debenturistas que, comprovadamente, se encontrem inadimplentes com
suas obrigacdes frente a Emissdo em prejuizo ao interesse da totalidade dos Debenturistas no
ambito da Emissdo, nos termos desta Escritura de Emissdo, podera ser convocada Assembleia
Geral com o fim de conhecer e discutir os fatos e atos relativos ao respectivo Debenturista e de
votar a acerca de eventual suspensdo de direitos de voto em eventuais Assembleias Gerais,
cessando tal suspensdo tdo logo cumprida a obrigagdo, observado o disposto na legislagdo
aplicavel.
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10.10. Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio,
conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatoria.

10.11. O Agente Fiduciadrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.12. Exceto pelo disposto na Clausula 10.13 abaixo, as deliberagdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerao da aprovacdo de Debenturistas representando, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures
em Circulagdo da respectiva série, em primeira convocagdo, ou 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagao da respectiva série presentes
na referida assembleia, em segunda convocacdo, desde que presentes ao menos 25% (vinte e cinco
por cento) das Debéntures em Circulag@o ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série.

10.13. Naio estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.12 acima:

(i) os quéruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta Escritura de
Emissao;

(ii) as alteracdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora (a) alteragdo da Remuneragdo da respectiva série, (b) a Data de
Pagamento da Remuneragdo da respectiva série, (c¢) o prazo de vencimento das Debéntures da
respectiva série, (d) os valores e data de amortizagdo do principal das Debéntures da respectiva
série; (e) na redacdo de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; e (f) alteracdes e/ou
exclusoes relacionadas a Fianga, dependerdo da aprovacdo, seja em primeira convocagdo da
Assembleia Geral ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em
Circulagdo da respetiva série, conforme o caso, conforme o caso;

(iii) as alteracdes as Clausulas 5.20 (Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures), 5.21
(Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures), 5.22 (Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures) e 5.23 (Aquisi¢do Facultativa) acima (se assim autorizado pela
legislacdo ou regulamentagdo aplicaveis), dependerdo da aprovagdo por Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulag@o ou
das Debéntures em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso; e

(iv) os pedidos de renuncia (waiver) ou perddo temporario referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado indicados na Clausula 6.1.1 ou na Clausula 6.1.2, inclusive a mudanca
temporaria do Indice Financeiro, dependerdo da aprovagdo por (a) em primeira convocagao:
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Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulagdo ou das Debéntures em Circula¢do da respectiva série, conforme o caso; e (b) em
segunda convocagdo: de Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento)

mais uma das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série,
conforme o caso, presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas (desde que estejam
presentes a Assembleia Geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da
respectiva série, conforme o caso), conforme o caso.

10.14. Para efeito de verificacdo dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissao, define-se
como "Debéntures em Circulagdo da Primeira Série ", todas as Debéntures da Primeira Série
subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e/ou pela Fiadora; (ii) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo grupo econdémico
da Emissora, (b) acionistas controladores da Emissora ¢ da Fiadora, (¢) administradores da
Emissora e/ou da Fiadora, incluindo diretores e conselheiros de administracdo, (d) conselheiros
fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até
0 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores; ¢ "Debéntures em

Circulacdo da Segunda Série " (em conjunto com as Debéntures em Circulagdo da Primeira Série,

"Debéntures em Circulagdo"), todas as Debéntures da Segunda Série subscritas, integralizadas e
ndo resgatadas, excluidas ((i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e/ou pela Fiadora;
(i) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo grupo econdmico da Emissora, (b) acionistas
controladores da Emissora ¢ da Fiadora, (¢) administradores da Emissora e/ou da Fiadora,
incluindo diretores e conselheiros de administragdo, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii)
a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

11. DAS DECLARAC()ES DA EMISSORA
11.1. A Emissora e a Fiadora, conforme o caso, declaram, nesta data:

@) tém plena ci€ncia e concordam integralmente com as condi¢des de negociagao
desta Escritura de Emissdo, inclusive com a forma de calculo do Valor
Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures, da Remuneracgao e da forma de
apuracdo do IPCA e do Tesouro IPCA+;

(ii) estdo familiarizadas com instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes as Debéntures;

(iii) sdo sociedades por agdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM,
devidamente organizadas, constituidas e existentes em situagdo regular
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estdo
devidamente autorizadas a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;
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@iv)

\9)

(vi)

(vii)

(viii)

conhecem e aceitam, bem como ratificam, todos os termos ¢ condigdes
constantes dos documentos da Emissdo e da Oferta;

estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagoes, inclusive de
credores, conforme aplicavel, necessarias a celebragdo dos documentos
relativos a Emissdo e a Oferta, conforme aplicavel, e ao cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estatutarios necessarios para tanto, conforme aplicavel, de modo
que esta Escritura de Emisso e os demais documentos da Emissao e da Oferta
de que sdo parte constituem obrigagdo licita, valida, legal, exequivel e
vinculante, de acordo com os seus respectivos termos, € nao ha qualquer fato
impeditivo para a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos da Emissdo e da Oferta de que sdo parte;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os demais
documentos da Emissdo e da Oferta, em representacdo da Emissora e/ou da
Fiadora, tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seus
nomes, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, bem
como ndo tem conhecimento da existéncia de inquérito ou outro tipo de
investigacdo governamental que possa afetar negativamente a capacidade da
Emissora e/ou da Fiadora de cumprir com as obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissao e da Oferta ou que
possa gerar um Efeito Adverso Relevante, exceto em relagdo (i) aos autos de
infracdo n° 22.105.761-7, 22.105.776-5, 22.121.360-1, 22.121.367-8,
22.117.340-4, 22.117.345-5, 22.117.331-5, 22.121.257-4, 22.113.048-9,
22.113.050-1, 22.113.051-9, 22.113.052-7, 22.113.055-1, 22.113.060-8,
22.113.064-1, 22.113.065-9, 22.113.067-5, 22.113.068-3, 22.113.069-1,
22.113.071-3, 22.113.543-0, 22.113.590-1, 22.113.612-6, 22.113.676-2,
22.113.686-0, 22.113.695-9 e 22.176.033-4, incluindo os respectivos
processos administrativos oriundos dos referidos autos de infragdo; e (ii) a
acdo anulatéria n° 0010807-44.2023.5.03.0041, e seus eventuais
desdobramentos;

exceto pelos registros previstos nesta Escritura de Emissdo, nenhuma outra
autorizagdo, aprovac¢do, notificacdo ou registro junto a qualquer autoridade
governamental ou érgdo regulatorio é necessario para a devida celebragéo,
cumprimento e execucao das obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao;
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(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

cumprem todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugao de
seus negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e para as quais tenha sido concedido efeito
suspensivo ou que ndo possam gerar um Efeito Adverso Relevante;

ndo utilizaram e ndo tém conhecimento da utilizagdo, por parte de seus
administradores, empregados, socios ou representantes legais, de recursos da
Emissora e/ou da Fiadora para contribuigoes, doagdes ou despesas de
representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas;

ndo realizaram e ndo t€m conhecimento da pratica, por parte de seus
administradores, empregados, sdcios ou representantes legais, de qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondarios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros, para obter vantagem indevida para a
Emissora e/ou para a Fiadora;

ndo praticaram e ndo tém conhecimento da pratica, por parte de seus
administradores, empregados, sdcios ou representantes legais, de quaisquer
atos para obter ou manter qualquer negocio, transagdo ou vantagem comercial
indevida para a Emissora e/ou para a Fiadora;

ndo violaram e nao tém conhecimento de violagdo, por parte de seus
administradores, empregados, sdcios ou representantes legais, de qualquer
dispositivo de lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, que lhes seja
aplicavel e do qual tenham conhecimento, contra pratica de atos de corrupgao
ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas ndo se limitando as
Leis Anticorrupgao;

ndo realizaram e ndo tém conhecimento da realizagdo, por parte de seus
administradores, empregados, sdcios ou representantes legais, de qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita, suborno,
trafico de influéncia ou outro pagamento ilegal, para obter vantagem indevida
para a Emissora e/ou para a Fiadora;

ndo se encontram, nem tém conhecimento de que seus representantes legais,
administradores, socios, diretores, conselheiros e acionistas se encontram,
direta ou indiretamente: (a) sob investigagao em virtude de dentncias de atos
que violem as Leis Anticorrupcao; (b) no curso de um processo judicial e/ou
administrativo ou foram condenados ou indiciados sob a acusac¢do de violacdo
das Leis Anticorrupcdo; (c¢) listados em alguma entidade governamental,
tampouco conhecidos ou suspeitos de praticas de terrorismo e/ou lavagem de
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

dinheiro; (d) sujeitos a restrigdes ou sangdes econdomicas ¢ de negdcios por
qualquer entidade governamental; e (e) banidos ou impedidos, de acordo com
qualquer lei que seja imposta ou fiscalizada por qualquer entidade
governamental;

ndo se encontram, assim como seus representantes legais, administradores,
socios, diretores ¢ conselheiros ndo se encontram: (a) listados em alguma
entidade governamental, tampouco conhecidos ou suspeitos de praticas de
terrorismo e/ou lavagem de dinheiro; (b) sujeitos a restricoes ou sangoes
econdmicas e de negocios por qualquer entidade governamental; e (¢) banidos
ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou fiscalizada por
qualquer entidade governamental;

ndo irdo receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram
de qualquer atividade ilicita, bem como nédo irdo contratar empregados ou de
alguma forma manter relacionamento profissional com pessoas fisicas ou
pessoas juridicas que, no seu conhecimento, estejam envolvidas com
atividades criminosas, em especial lavagem de dinheiro, trafico de drogas,
terrorismo ou contra as Leis Anticorrupgao;

seus atuais representantes ndo sdo funcionarios publicos ou empregados de
qualquer Autoridade (conforme abaixo definida);

estdo devidamente capacitadas, nos termos da legislacao aplicavel vigente, a
cumprir as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos necessarios para a emissdo das Debéntures, de
modo que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo licita, valida, legal,
exequivel de acordo com os seus respectivos termos, € ndo ha qualquer fato
impeditivo para a execugdo desta Escritura de Emissao;

a celebra¢do desta Escritura de Emissdo, a participagdo na Oferta, ¢ o
cumprimento das obriga¢des aqui previstas nao infringem ou contrariam, sob
qualquer aspecto: (a) qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela
Emissora e/ou pela Fiadora sob qualquer aspecto; (b) seus documentos
societarios, bem como nenhum acordo de acionistas e/ou de sdcios que tenham
sido celebrados, conforme seja o caso; (¢) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que esteja sujeita ou a que quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; (d) qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete quaisquer de seus bens e
propriedades; (e) qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual
a Emissora ou a Fiadora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem resultara em vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos
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ou criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou da
Fiadora; ou (f) rescisdo ou extingdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

tém, nesta data, todas as autoriza¢bes e licencas necessarias ao
desenvolvimento e exploragdo das suas atividades (inclusive ambientais e
trabalhistas) e para seu funcionamento exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais, inclusive no que se refere aos seus bens imoéveis, sendo
todas elas validas e eficazes, exceto por aquelas (a) em fase de renovagéo
dentro do prazo legalmente estabelecido para tanto; ou (b) que ndo causem
um Efeito Adverso Relevante;

a Emissora e a Fiadora ndo se envolveram e nem se envolverdo em quaisquer
atividades que contrariem, no todo ou em parte, os artigos 3° a 6° da
Declaragdo Universal dos Direitos do Homem da Organizacao das Nagdes
Unidas (ONU);

cumprem, e fardo com que seus administradores cumpram, com as normas de
conduta previstas na Resolugdo CVM 160, conforme aplicével;

entregardo: (a) no caso das Demonstra¢des Anuais da Emissora, dentro de até
90 (noventa) dias apds o encerramento de seu exercicio social; (b) no caso das
Demonstra¢des Anuais da Fiadora, dentro de até, dentro de 120 (cento e vinte)
dias ap6s o encerramento de seu exercicio social; ou (¢) em até 5 (cinco) Dias
Uteis da respectiva divulgagdo das demonstragdes financeiras, o que ocorrer
primeiro, para o Agente Fiduciario, suas demonstragcdes financeiras e o
respectivo parecer do auditor independente, preparadas de acordo com os
principios contabeis determinados pela legislacdo e regulamentagdo em vigor,
obrigando-se, ainda, a atualiza-las anualmente, até a Data de Vencimento das
Debéntures;

cumprem de forma regular e integral todas as normas aplicaveis ao curso
normal de seus negodcios, inclusive as que tratam acerca de legislagdo
trabalhista e a relativas a satde e seguranca do trabalho, exceto por aquelas
que estejam sendo discutidas de boa fé na esfera judicial e administrativa, o
que inclui (i) os autos de infragdo n°® 22.105.761-7, 22.105.776-5, 22.121.360-
1, 22.121.367-8, 22.117.340-4, 22.117.345-5, 22.117.331-5, 22.121.257-4,
22.113.048-9, 22.113.050-1, 22.113.051-9, 22.113.052-7, 22.113.055-1,
22.113.060-8, 22.113.064-1, 22.113.065-9, 22.113.067-5, 22.113.068-3,
22.113.069-1, 22.113.071-3, 22.113.543-0, 22.113.590-1, 22.113.612-6,
22.113.676-2, 22.113.686-0, 22.113.695-9 e 22.176.033-4, incluindo os
respectivos processos administrativos oriundos dos referidos autos de
infracdo; e (ii) a acdo anulatoria n° 0010807-44.2023.5.03.0041, e seus
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eventuais desdobramentos;

ndo se utilizam de trabalho infantil ou escravo ou analogo ao escravo para a
realizacdo de suas atividades, bem como nao existem, nesta data, contra a
Emissora, a Fiadora ou suas Controladas, condenagdo em processos judiciais
ou administrativos relacionados a crimes ambientais ou ao emprego de
trabalho escravo ou infantil ou incentivo a prostitui¢do, exceto em relagao (i)
aos autos de infragdo n°® 22.105.761-7, 22.105.776-5, 22.121.360-1,
22.121.367-8, 22.117.340-4, 22.117.345-5, 22.117.331-5, 22.121.257-4,
22.113.048-9, 22.113.050-1, 22.113.051-9, 22.113.052-7, 22.113.055-1,
22.113.060-8, 22.113.064-1, 22.113.065-9, 22.113.067-5, 22.113.068-3,
22.113.069-1, 22.113.071-3, 22.113.543-0, 22.113.590-1, 22.113.612-6,
22.113.676-2, 22.113.686-0, 22.113.695-9 e 22.176.033-4, incluindo os
respectivos processos administrativos oriundos dos referidos autos de
infragdo; e (ii) a agdo anulatéria n° 0010807-44.2023.5.03.0041, e seus
eventuais desdobramentos;

ndo existem, nesta data, contra a Emissora, a Fiadora ou suas Controladas,
condenacdo em processos judiciais ou administrativos relacionados a
infracdes ambientais ou crimes ambientais ou ao emprego de trabalho escravo
ou infantil ou incentivo a prostitui¢do, exceto em relagdo (i) aos autos de
infragdo n° 22.105.761-7, 22.105.776-5, 22.121.360-1, 22.121.367-8,
22.117.340-4, 22.117.345-5, 22.117.331-5, 22.121.257-4, 22.113.048-9,
22.113.050-1, 22.113.051-9, 22.113.052-7, 22.113.055-1, 22.113.060-8,
22.113.064-1, 22.113.065-9, 22.113.067-5, 22.113.068-3, 22.113.069-1,
22.113.071-3, 22.113.543-0, 22.113.590-1, 22.113.612-6, 22.113.676-2,
22.113.686-0, 22.113.695-9 e 22.176.033-4, incluindo os respectivos
processos administrativos oriundos dos referidos autos de infragdo; e (ii) a
acdo anulatéria n° 0010807-44.2023.5.03.0041, e seus eventuais
desdobramentos;

as informagoes, declaracdes e garantias prestadas nesta Escritura e nos demais
documento da Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atualizadas, na data desta Escritura e nenhuma delas omite qualquer fato
relacionado aos seus respectivos objetos;

as demonstrag¢des financeiras da Emissora e da Fiadora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de margo de 2025, 2024 ¢ 2023, foram devidamente
auditadas por auditor independente registrado perante a CVM e representam
corretamente a posi¢@o patrimonial e financeira da Emissora e da Fiadora nas
respectivas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis determinados pela regulamentagao
aplicavel, refletindo corretamente os ativos, passivos e¢ contingéncias da
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Emissora e da Fiadora, de forma consolidada em todos os aspectos relevantes,
e desde as demonstragées contabeis mais recentes, ndo houve alteragdes
significativas em seu capital circulante liquido, endividamento, receitas ou
despesas;

ndo omitiram ou omitirdo nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento;

ndo prestaram declaragdes insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes e
desatualizadas ao Agente Fiduciario e ndo had pendéncias, judiciais ou
administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem
ou possam causar, um Evento de Vencimento Antecipado, € ndo omitiram
qualquer fato relevante a elas relacionado, que seja de seu conhecimento;

tém ciéncia, conhecem, nao t€ém duvidas e estdo de acordo com todas as regras
e condi¢des das Debéntures, do Contrato de Distribuigao, desta Escritura de
Emissdo, bem como dos demais documentos da Emissdo e da Oferta;

ndo tiveram sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva
data, tampouco estdo em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

estdo em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas que (a) ndo
possam causar um Efeito Adverso Relevante, ou (b) estejam sendo
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e para as quais
tenha sido obtido o efeito suspensivo;

seus bens e ativos necessarios ao desenvolvimento das suas atividades
principais estdo devidamente segurados, por companhias de seguro de
primeira linha, usualmente adotadas pela Emissora;

ndo possuem quaisquer passivos que ja tenham sido demandados ou exigidos,
nem passivos ou contingéncias decorrentes de operagdes praticadas que nao
estejam refletidos nas suas demonstra¢des financeiras ou em suas notas
explicativas que, em qualquer dos casos, possam causar um Efeito Adverso
Relevante;

as obrigagOes representadas por esta Escritura de Emissdo sdo compativeis
com a sua capacidade econdmico-financeira, operacional ou produtiva, na
data de sua assun¢do, de modo que o pagamento, bem como a Remuneragéo
das Debéntures foi determinada livremente pelas Partes e ndo afetara
negativamente ainda que potencialmente, a performance da Emissora e/ou da
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Fiadora no cumprimento destas disposi¢des, ndo podendo as Partes invocar a
qualquer tempo, ¢ em virtude de acontecimentos extraordinarios e/ou
imprevisiveis, a caracterizacdo de onerosidade excessiva no inadimplemento
das prestagdes ora contratadas, nos termos do artigo 478 do Cddigo Civil
Brasileiro;

até a presente data ndo ocorreu qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

foram informadas e avisadas de todas as condig¢des ¢ circunstancias envolvidas
na negociacdo objeto desta Escritura de Emissdo e das Debéntures e que
poderiam influenciar sua capacidade de expressar sua vontade e foram
assistidas por assessores legais durante toda a sua negociacao;

ndo tiveram atividades vinculadas a jogos de azar ou instrumentos
especulativos ndo regulamentados;

ndo praticaram ou praticam crime contra o sistema financeiro nacional, nos
termos da Lein® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme em vigor, e lavagem
de dinheiro, nos termos da Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em
vigor;

para os devidos fins e efeitos, os recursos decorrentes desta Escritura ndo serdo
destinados a quaisquer finalidades e/ou projetos que possam causar danos
ambientais e/ou sociais, bem como aqueles que nao atendam rigorosamente a
Politica Nacional de Meio Ambiente, as Resolu¢cdes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as disposi¢cdes das normas e regulamentos que
regem tal politica;

para os devidos fins e direitos, estdo cientes, bem como fazem com que seus
socios ou acionistas controladores, Controladas, Coligadas, administradores,
acionistas com poderes de administragdo e respectivos funcionarios, em
especial os que venham a ter contato com a execucdo da presente Emissao,
estejam cientes dos termos das Leis Anticorrup¢do, e mantém politicas e/ou
procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas. Além
disso, se abstém de qualquer atividade que constitua uma violagdo as
disposigdes contidas nestas legislacdes e envidam os melhores esforgos para
que seus eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui
disposto;

nao figuram no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS
e/ou no Cadastro Nacional das Empresas Punidas — CNEP e/ou no Cadastro
de Entidades Privadas e Sem Fins Lucrativos Impedidas - CEPIM e/ou
Cadastro Nacional de Condenagdes Civeis por Ato de Improbidade

79



4 Autorregulagéo

A\ anBIMA

Agente Fiduciario

Administrativa e Inelegibilidade; e

(xlv) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei n.° 12.431, estando
o volume da emissdo restrito a implementagdo do Projeto, nos termos
previstos no Protocolo de Enquadramento MME.

11.2. A Emissora declara, ainda (i) ter ciéncia de todas as disposi¢oes da Resolugdo CVM 17 a
serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (ii) que cumprird todas as determinagdes do Agente
Fiduciario vinculadas ao cumprimento das disposi¢des previstas naquela Instrugdo; e (iii) ndo
existir nenhum impedimento legal, contratual ou acordo de acionistas que impega a presente
Emissao.

11.3. A Emissora se compromete a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

12. NOTIFICACOES

12.1. Todos os documentos e as comunicagoes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunica¢des, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderecos:

Para a Emissora:

VALE DO TIJUCO ACUCAR E ALCOOL S.A.

Rua José Elias, 71, 5° Andar, Sala 501, Jardim Karaiba

CEP 38.411-201 — Uberlandia, MG

At.: Carlos Eduardo Turchetto Santos e Jeferson Degaspari

Tel.: (34) 3228-6300

E-mail: carlos.santos@cmaa.ind.br, jeferson.degaspari(@cmaa.ind.br e

juridico.utv@cmaa.ind.br
Para a Fiadora:

COMPANHIA MINEIRA DE ACUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

Rua José Elias, 71, 5° Andar, Sala 501, Jardim Karaiba

CEP 38.411-201 — Uberlandia, MG

At.: Carlos Eduardo Turchetto Santos e Jeferson Degaspari

Tel.: (34) 3228-6300

E-mail: carlos.santos@cmaa.ind.br, jeferson.degaspari@cmaa.ind.br e juridico.utv@cmaa.ind.br

Para o Agente Fiduciario:
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, sala 132

CEP 04534001 — Sao Paulo, SP

At.: Antonio Amaro e Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse ultimo para preco unitario do ativo)

12.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio ou por
telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de recebimento de "aviso de entrega e leitura". A mudanga de qualquer dos
enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

13. DISPOSICOES GERAIS

13.1. Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renlincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss@o ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

13.2. A presente Escritura de Emissao € firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as
partes por si € Seus sucessores.

13.2.1 Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo ap6s a emissao das Debéntures, além de
ser formalizada por meio de aditamento e cumprir os requisitos previstos na Clausula 2 acima,
dependera de prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, sendo certo, todavia que, esta Escritura de Emissdo podera ser alterada,
independentemente de Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente: (i) de modificagdes ja permitidas expressamente nos documentos da Oferta, (ii)
da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacgdo a normas legais ou regulamentares,
bem como por solicitagdes formuladas pela CVM e/ou pela B3, (iii) quando verificado erros
materiais, seja ele um erro grosseiro, de digita¢do, ou aritmético, ou ainda (iv) em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e
telefone; desde que tais alteragdes ndo gerem novos custos ou despesas aos Debenturistas.
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13.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emiss@o venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

13.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 815 e
seguintes, do Codigo de Processo Civil.

13.5. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Coédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido

o do vencimento.

13.6. Assinatura Digital. As Partes poderdo celebrar a presente Escritura de Emissdo por meio

de assinaturas digitais com certificacdo no padrao da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
("ICP-Brasil"), nos termos da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
e testemunhas reconhecem, de forma irrevogével e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos
os fins de direito.

13.7. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.

14. LEI E FORO
14.1. Esta Escritura sera regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o foro
da comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para

dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, celebram este
Contrato eletronicamente, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 10 de junho de 2026.
[restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
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(Pagina de assinaturas do "Instrumento Particular de Escritura da 8° (Oitava) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejussoria Adicional, em Até 2 (Duas) Séries, para Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro
Automatico de Distribui¢do, da Vale do Tijuco A¢ucar e Alcool S.4.")

VALE DO TIJUCO ACUCAR E ALCOOL S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

COMPANHIA MINEIRA DE ACUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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